
Aira Weekly Picks

Note: 1) เป็นหลกัทรัพยท่ี์อยูใ่น SET 100
2) Target Price อา้งอิงจากบทวิเคราะห์พ้ืนฐานของ Aira Research หรือ Consensus
3) เป็นหุน้พ้ืนฐานดี มีปัจจยับวกสนบัสนุน และราคายงัไม่สะทอ้นมูลค่าท่ีเหมาะสม

นกัวิเคราะห์ : ศกัด์ินรินทร์  ศศานนท ์
Aira Research



PSL – ค่าระวางเรือยงัอยู่ในระดบัสูง
 ล่าสุด ดชันีค่าระวางเรือฟ้ืนตวัข้ึนมาอยูท่ี่ 1,396 จุด แต่ยงัอยู่ใน

ระดบัสูง
 เร่ิมเขา้สู่ช่วง High Season ส าหรับการขนส่งสินคา้แห้งเทกอง 

ในช่วงเดือน ก.ย. –ต.ค. คาดคา่ระวางเรือเทกองจะค่อยๆ ปรับตวั
ข้ึนในช่วงดงักล่าว 

 คาด 3Q/61 ผลการด าเนินงานมีแนวโน้มทรงตวัจากไตรมาส
ก่อน อยู่ท่ี 80-90 ลา้นบาท จากแนวโน้มค่าระวางเรือท่ีทรงตวั
จากไตรมาสก่อน โดยในช่วง 2Q/61 มีก าไรสุทธิท่ี 92 ลา้นบาท 

 คาดปี ’62 ก าไรสุทธิจะเพ่ิมข้ึนถึง 39%, Dividend Yield = 1.0%

ราคาเป้าหมาย 18.00 บาท 
Upside = 41%
แนะน า “ซ้ือ”
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WHAUP – ธุรกจิมีโอกาสเตบิตาม WHA

 เป้ายอดการบริหารจดัการน ้าปี ’61 อยูท่ี่ 109 ลา้นลูกบาศก์
เมตรต่อวนั เพิ่มข้ึน 9.0% yoy และตั้งเป้าก าลงัผลิตไฟฟ้าปี
’61 ท่ี 520.5 MWeq เพิ่มข้ึน 8.8%

 กลยทุธ์จะเติบโตไปพร้อมกบั WHA ในการใหบ้ริการทั้ง
ไฟฟ้าและน ้าในนิคมอุตสาหกรรมเป็นหลกั

 การเติบโตในต่างประเทศ จากการใหบ้ริการน ้าในนิคม
อุตสาหกรรม Nghe An ท่ีประเทศเวยีดนาม นอกจากน้ียงัอยู่
ระหวา่งมองหาการลงทุนเพิ่มเติมในประเทศ CLMV เช่น
เวยีดนามและเมียนมาร์

 คาดก าไรปี ’62 เพิ่มข้ึน 8.4%, Dividend Yield = 3.4%

ราคาเป้าหมาย 8.00 บาท 
Upside = 26%
แนะน า “ซ้ือ”

24/09/61



TOP – คาดค่าการกลัน่ฟ้ืนตัวในช่วง 4Q/61
 คาดผลการด าเนินงานของ TOP ในช่วง 3Q/61 ยงัคงไดรั้บผลดีจากค่า

การกลัน่ท่ีฟ้ืนตวัข้ึนในช่วงเดือน ก.ย. และคาดในช่วง 4Q/61 ค่าการ
กลัน่จะยงัคงฟ้ืนตวัต่อเน่ือง จากการเขา้สู่ช่วงฤดูหนาวและท่องเท่ียว
ในช่วงปลายปี โดยค่าการกลัน่ช่วง 3Q/61TD อยูท่ี่ 6.1 USD/bbl
ใกลเ้คียงกบัช่วง 2Q/61 และคาดจะมีก าไร/ขาดทุนจากสตอ็กน ้ามนั
เพียงเลก็นอ้ย จากราคาน ้ามนัดิบดูไบท่ีทรงตวัอยูท่ี่ 77 USD/bbl

 เดินหน้าโครงการขยายก าลังการผลิตและปรับปรุงประสิทธิภาพ
โรงกลั่น (CFP) คาดจะช่วยให้มีก าลังการผลิตสูงข้ึนเป็น 400,000 
บาร์เรลต่อวนั รองรับการใชน้ ้ ามนัส าเร็จรูปในประเทศและการส่งออก
ไปยงัประเทศเพื่อนบา้น นอกจากน้ียงัสามารถกลัน่น ้ ามนัดิบท่ีหนกัข้ึน 
(heavier crude oil) ซ่ึงจะช่วยใหมี้ค่าการกลัน่สูงข้ึน นอกจากน้ี TOP ยงั
สามารถรับรู้ก าไรจากธุรกิจไฟฟ้าซ่ึงมีความสม ่าเสมอประมาณ 2,100
ลา้นบาทต่อปี

 คาดก าไรปี ’61 ลดลง 5.3%, Dividend Yield = 4.7%

ราคาเป้าหมาย 110.00
บาท Upside = 25%

แนะน า “ซ้ือ”

24/09/61



AOT - การท่องเทีย่วยงัเติบโตในระยะยาว
• การเติบโตของนกัท่องเท่ียวจีน (สดัส่วนราว 30% ของ

นกัท่องเท่ียวท่ีเดินทางเขา้ไทย) ยงัคง Solid ในระยะยาว จากการ
เติบโตของชนชั้นกลางในจีน หนุนใหช้าวจีนนิยมท่องเท่ียวใน
ต่างประเทศมากข้ึน ซ่ึงจะเป็นโอกาสอีกมาก พิจารณาจาก
สดัส่วนชาวจีนท่ีมี Passport ต ่าเพียง 8.9% ของประชากร

• มีปัจจยับวกจาก (1) โครงการรถไฟความเร็วสูงเช่ือมโยง
สนามบินสุวรรณภูมิ, ดอนเมือง และอู่ตะเภา ท่ีจะเพิ่ม
ประสิทธิภาพของสินทรัพยใ์นระยะยาว (2) แผนการเขา้บริหาร
สนามบินภูมิภาค 4 แห่ง ท่ีมีภาระการลงทุนต ่าราว 1.5
พนัลา้นบาท ซ่ึงจะสามารถช่วยลดความแออดัของสนามบินหลกั
ได้ และ (3) รายไดส่้วนเพิ่มจากการประมูลสมัปทานดิวต้ีฟรี
ภายในส้ินปีน้ี

 คาดก าไรปี ’62 เพิ่มข้ึน 12%, Dividend Yield = 1.4%

ราคาเป้าหมาย 83.00 บาท 
Upside = 25%
แนะน า “ซ้ือ”

24/09/61


