
Aira Weekly Picks

Note: 1) เป็นหลกัทรัพยท์ี่อยูใ่น SET 100

2) Target Price อา้งอิงจากบทวเิคราะห์พื้นฐานของ Aira Research หรือ Consensus

         3) เป็นหุน้พื้นฐานดี มีปัจจยับวกสนบัสนุน และราคายงัไม่สะทอ้นมูลค่าที่เหมาะสม
นกัวเิคราะห์ : ศกัดิ์นรินทร์  ศศานนท ์

Aira Research



PSL – ค่าระวางเรือยงัอยู่ในระดบัสูง

 ล่าสุด ดชันีค่าระวางเรือฟื้นตวัขึ้นมาอยูท่ี่ 1,540 จุด และยงัอยูใ่น

ระดบัสูง

 เริ่มเขา้สู่ช่วง High Season สาํหรับการขนส่งสินคา้แหง้เทกอง 

ในช่วงเดือน ก.ย. –ต.ค. คาดค่าระวางเรือเทกองจะค่อยๆ ปรับตวั

ขึ้นในช่วงดงักล่าว 

 คาด 3Q/61 ผลการดาํเนินงานมีแนวโนม้ทรงตวัจากไตรมาส

ก่อน อยู่ที่ 80-90 ลา้นบาท จากแนวโน้มค่าระวางเรือที่ทรงตวั

จากไตรมาสก่อน โดยในช่วง 2Q/61 มีกาํไรสุทธิที่ 92 ลา้นบาท 

 คาดปี ’62 กาํไรสุทธิจะเพิ่มขึ้นถึง 39%, Dividend Yield = 1.0%

ราคาเป้าหมาย 18.00 บาท 

Upside = 32%

แนะนํา “ซื้อ”

01/10/61



WHAUP – ธุรกจิมโีอกาสเตบิตาม WHA

 เป้ายอดการบริหารจดัการนํ้าปี ’61 อยูท่ี่ 109 ลา้นลูกบาศก์

เมตรต่อวนั เพิ่มขึ้น 9.0% yoy และตั้งเป้ากาํลงัผลิตไฟฟ้าปี 

’61 ที่ 520.5 MWeq เพิ่มขึ้น 8.8%

 กลยทุธ์จะเติบโตไปพร้อมกบั WHA ในการใหบ้ริการทั้ง

ไฟฟ้าและนํ้าในนิคมอุตสาหกรรมเป็นหลกั

 การเติบโตในต่างประเทศ จากการใหบ้ริการนํ้าในนิคม

อุตสาหกรรม Nghe An ที่ประเทศเวยีดนาม นอกจากนี้ยงัอยู่

ระหวา่งมองหาการลงทุนเพิม่เติมในประเทศ CLMV เช่น

เวยีดนามและเมียนมาร์

 คาดกาํไรปี ’62 เพิ่มขึ้น 8.4%, Dividend Yield = 3.4%

ราคาเป้าหมาย 8.00 บาท 

Upside = 26%

แนะนํา “ซื้อ”

01/10/61



IVL - ผลการดาํเนินงานเตบิโตต่อเนื่อง
 คาดส่วนต่างผลิตภณัฑพ์ลาสติกของ IVL ในช่วง 3Q/61 ยงัคงอยูใ่น

ระดบัสูง จากปริมาณความตอ้งการใชท้ี่เพิ่มขึ้นจากจีน ส่งผลใหส้่วนต่าง

ผลิตภณัฑใ์นเอเชียที่เคยอยูใ่นระดบัตํ่าปรับตวัดีขึ้น 

 ไดร้ับประโยชน์จากการควบรวมกิจการในต่างประเทศ โดย IVL มี

โรงงานอยูใ่นทวปีต่างๆ ทัว่โลก โดยในช่วงเดือน พ.ค. – มิ.ย. ที่ผา่นมา 

IVL ไดแ้จง้ตลาดเกี่ยวกบัการเขา้ลงทุนเพิ่มเติมในบริษทั 1) Avgol

industries ที่อิสราเอล 2) ธุรกิจ PET ในประเทศบราซิล 3) ซื้อกิจการ 

EIPET ที่ประเทศอียปิต ์ และ 4) ร่วมทุนตั้งโรงงานผลิตเส้นใย LMF ที่

สหรัฐฯ

• เมื่อวนัที่ 28/9/2561 IVL เขา้ซื้อหุน้ 100% ของกลุ่มบริษทั Schoeller ใน

ทวปียโุรป ซึ่งมีโรงงานผลิตตั้งอยูใ่นประเทศออสเตรีย สาธารณรัฐเช็ก 

และประเทศเยอรมนั โดยกลุ่มบริษทั Schoeller เป็ นผูผ้ลิตดา้ยขนสตัวแ์ท้

และดา้ยขนสตัวผ์สมในทวปียโุรป ซึ่งประกอบไปดว้ยโรงงานยอ้มสีใน

ประเทศออสเตรีย และโรงงานปั่นดา้ยในสาธารณรัฐเช็ก โดยมีกาลงัการ

ผลิตรวมอยูท่ี่ 3,600 ตนัต่อปี การเขา้ซื้อกิจการในครั้งนี้จะช่วยเพิ่มการ

เติบโตของธุรกิจกลุ่มผลิตภณัฑท์ี่มีมูลค่าเพิ่ม (HVA) ของ IVL อีกดว้ย

 คาดกาํไรปี ’61 เพิ่มขึ้น 60%, Dividend Yield = 2.2%

ราคาเป้าหมาย 74.00 บาท 

Upside = 25%

แนะนํา “ซื้อ”

01/10/61



TOP – คาดค่าการกลัน่ฟื้นตวัในช่วง 4Q/61
 คาดผลการดาํเนินงานของ TOP ในช่วง 3Q/61 ยงัคงไดร้ับผลดีจากค่า

การกลัน่ที่ฟื้นตวัขึ้นในช่วงเดือน ก.ย. และคาดในช่วง 4Q/61 ค่าการ

กลัน่จะยงัคงฟื้นตวัต่อเนื่อง จากการเขา้สู่ช่วงฤดูหนาวและท่องเที่ยว

ในช่วงปลายปี โดยค่าการกลัน่ช่วง 3Q/61 อยูท่ี่ 6.1 USD/bbl ใกลเ้คียง

กบัช่วง 2Q/61 และคาดจะมีกาํไร/ขาดทุนจากสตอ็กนํ้ามนัเพียงเลก็นอ้ย 

จากราคานํ้ามนัดิบดูไบที่ทรงตวัอยูท่ี่ 77 USD/bbl ในช่วงปลาย 3Q/61

 เดินหน้าโครงการขยายกําลังการผลิตและปรับปรุงประสิทธิภาพ

โรงกลั่น (CFP) คาดจะช่วยให้มีกาํลังการผลิตสูงขึ้นเป็น 400,000 

บาร์เรลต่อวนั รองรับการใชน้ํ้ ามนัสาํเร็จรูปในประเทศและการส่งออก

ไปยงัประเทศเพื่อนบา้น นอกจากนี้ยงัสามารถกลัน่นํ้ ามนัดิบที่หนกัขึ้น 

(heavier crude oil) ซึ่งจะช่วยใหม้ีค่าการกลัน่สูงขึ้น นอกจากนี้ TOP ยงั

สามารถรับรู้กาํไรจากธุรกิจไฟฟ้าซึ่งมีความสมํ่าเสมอประมาณ 2,100 

ลา้นบาทต่อปี

 คาดกาํไรปี ’61 ลดลง 5.3%, Dividend Yield = 4.7%

ราคาเป้าหมาย 110.00 

บาท Upside = 24%

แนะนํา “ซื้อ”

01/10/61


