
Aira Weekly Picks

Note: 1) เป็นหลกัทรัพยท์ี่อยูใ่น SET 100

2) Target Price อา้งอิงจากบทวเิคราะห์พื้นฐานของ Aira Research หรือ Consensus

         3) เป็นหุน้พื้นฐานดี มีปัจจยับวกสนบัสนุน และราคายงัไม่สะทอ้นมูลค่าที่เหมาะสม
นกัวเิคราะห์ : ศกัดิ์นรินทร์  ศศานนท ์

Aira Research



PSL – ค่าระวางเรือยงัอยู่ในระดบัสูง

 ล่าสุด ดชันีค่าระวางเรือฟื้นตวัขึ้นมาอยูท่ี่ 1,554 จุด และยงัอยูใ่น

ระดบัสูง

 เริ่มเขา้สู่ช่วง High Season สาํหรับการขนส่งสินคา้แหง้เทกอง 

ในช่วงเดือน ก.ย. –ต.ค. คาดค่าระวางเรือเทกองจะค่อยๆ ปรับตวั

ขึ้นในช่วงดงักล่าว 

 คาด 3Q/61 ผลการดาํเนินงานมีแนวโนม้ทรงตวัจากไตรมาส

ก่อน อยู่ที่ 80-90 ลา้นบาท จากแนวโน้มค่าระวางเรือที่ทรงตวั

จากไตรมาสก่อน โดยในช่วง 2Q/61 มีกาํไรสุทธิที่ 92 ลา้นบาท 

 คาดปี ’62 กาํไรสุทธิจะเพิ่มขึ้นถึง 39%, Dividend Yield = 1.0%

ราคาเป้าหมาย 18.00 บาท 

Upside = 41%

แนะนํา “ซื้อ”

08/10/61



WHAUP – ธุรกจิมโีอกาสเตบิตาม WHA

 เป้ายอดการบริหารจดัการนํ้าปี ’61 อยูท่ี่ 109 ลา้นลูกบาศก์

เมตรต่อวนั เพิ่มขึ้น 9.0% yoy และตั้งเป้ากาํลงัผลิตไฟฟ้าปี 

’61 ที่ 520.5 MWeq เพิ่มขึ้น 8.8%

 กลยทุธ์จะเติบโตไปพร้อมกบั WHA ในการใหบ้ริการทั้ง

ไฟฟ้าและนํ้าในนิคมอุตสาหกรรมเป็นหลกั

 การเติบโตในต่างประเทศ จากการใหบ้ริการนํ้าในนิคม

อุตสาหกรรม Nghe An ที่ประเทศเวยีดนาม นอกจากนี้ยงัอยู่

ระหวา่งมองหาการลงทุนเพิม่เติมในประเทศ CLMV เช่น

เวยีดนามและเมียนมาร์

 คาดกาํไรปี ’62 เพิ่มขึ้น 8.4%, Dividend Yield = 3.4%

ราคาเป้าหมาย 8.50 บาท 

Upside = 35%

แนะนํา “ซื้อ”

08/10/61



STEC – มโีครงการทยอยเปิดประมูลต่อเนื่อง
 คาดมีแรงเกง็กาํไรต่อเนื่องจากโครงการที่ทยอยเปิดประมูลในเดือนต.ค.

– พ.ย. เช่น (1) ทางด่วนพระราม 3 – วงแหวนรอบนอก จาํนวน 5 

สญัญา มูลค่ารวม 31,000 ลา้นบาท และ (2) รถไฟความเร็วสูงเชื่อม 3 

สนามบิน มูลค่ารวมกวา่ 200,000 ลา้นบาท กาํหนดยืน่ซอง 12/11/61 

เป็นตน้ คาด STEC เป็น 1 ใน 4 ผูร้ับเหมาฯ รายใหญ่ ที่มีศกัยภาพและ

โอกาสในการรับงานเพิ่ม โดยเฉพาะโครงการรถไฟความเร็วสูงฯ ที่คาด

เขา้ร่วมประมูลกบั BTS และ RATCH เช่นเดียวกบัโครงการรถไฟฟ้า

สายสีเหลืองและชมพู

 คาดปี’62 ความสามารถทาํกาํไรของ STEC กลบัสู่ระดบัปกติ คาด

Gross Profit Margin เฉลี่ยไม่ตํ่ากวา่ 8.0% (ปี’53 – 59 เฉลี่ยอยูท่ี่ 

9.23%) หลงังานก่อสร้างอาคารรัฐสภาแห่งใหม่ใกลแ้ลว้เสร็จ (Margin 

= 0%) และสดัส่วนรายไดง้านก่อสร้างโรงไฟฟ้า (คาด Margin ไม่ตํ่า

กวา่ 10%) เพิ่มขึ้น พร้อม Backlog (สิ้น 2Q/61) สูงถึง 120,000 ลา้นบาท

โดยคาดรายไดป้ี’61 – 62 เติบโตเฉลี่ย 20%

 คาดกาํไรปี ’62 เพิ่มขึ้น 38%, Dividend Yield = 1.2%

ราคาเป้าหมาย 32.50 บาท 

Upside = 33%

แนะนํา “ซื้อ”

08/10/61



PTT – New S-Curve พร้อมเตบิโตในอนาคต
• PTT อยูร่ะหวา่งเตรียมความพร้อมสาํหรับแผนงาน New S-Curve

เพื่อการเติบโตอยา่งกา้วกระโดดในอนาคต เช่น การแยกธุรกิจ

นํ้ามนัและคา้ปลีกออกมาเป็น PTTOR เพื่อการดาํเนินงานที่

คล่องตวัมากขึ้น พร้อมที่จะเติบโตในธุรกิจคา้ปลีก โดยการโอน

สินทรัพยใ์ห ้PTTOR มีผลแลว้เมื่อ 1 ก.ค. 2561 ที่ผา่นมา คาดจะ

มีการบนัทึกกาํไรจากการขายสินทรัพยด์งักล่าวในช่วง 3Q/61

และเบื้องตน้คาด PTTOR จะสามารถเขา้จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยไ์ดใ้นช่วง 2Q/62

• เราคาดผลการดาํเนินงานของ PTT จะยงัคงแขง็แกร่งในช่วง 

2H/61 ทั้งจากธุรกิจท่อส่งก๊าซที่มัน่คง และโรงแยกก๊าซที่คาดผล

การดาํเนินงานจะยงัคงโดดเด่นตามราคานํ้ามนัดิบที่ยงัยนือยูใ่น

ระดบัสูง

• คาดกาํไรปี ’61 ทรงตวัจากปีก่อน, Dividend Yield = 3.9%

ราคาเป้าหมาย 66.00 บาท 

Upside = 26%

แนะนํา “ซื้อ”

08/10/61


