
Aira Weekly Picks

Note: 1) เป็นหลกัทรัพยท์ี่อยูใ่น SET 100

2) Target Price อา้งอิงจากบทวเิคราะห์พื้นฐานของ Aira Research หรือ Consensus

         3) เป็นหุน้พื้นฐานดี มีปัจจยับวกสนบัสนุน และราคายงัไม่สะทอ้นมูลค่าที่เหมาะสม
นกัวเิคราะห์ : ศกัดิ์นรินทร์  ศศานนท ์

Aira Research



WHAUP – ธุรกจิมโีอกาสเตบิตาม WHA

 เป้ายอดการบริหารจดัการนํ้าปี ’61 อยูท่ี่ 109 ลา้นลูกบาศก์

เมตรต่อวนั เพิ่มขึ้น 9.0% yoy และตั้งเป้ากาํลงัผลิตไฟฟ้าปี 

’61 ที่ 520.5 MWeq เพิ่มขึ้น 8.8%

 กลยทุธ์จะเติบโตไปพร้อมกบั WHA ในการใหบ้ริการทั้ง

ไฟฟ้าและนํ้าในนิคมอุตสาหกรรมเป็นหลกั

 การเติบโตในต่างประเทศ จากการใหบ้ริการนํ้าในนิคม

อุตสาหกรรม Nghe An ที่ประเทศเวยีดนาม นอกจากนี้ยงัอยู่

ระหวา่งมองหาการลงทุนเพิม่เติมในประเทศ CLMV เช่น

เวยีดนามและเมียนมาร์

 คาดกาํไรปี ’62 เพิ่มขึ้น 8.4%, Dividend Yield = 3.4%

ราคาเป้าหมาย 8.50 บาท 

Upside = 36%

แนะนํา “ซื้อ”

22/10/61



STEC – มโีครงการทยอยเปิดประมูลต่อเนื่อง
 คาดมีแรงเกง็กาํไรต่อเนื่องจากโครงการที่ทยอยเปิดประมูลในเดือนต.ค.

– พ.ย. เช่น (1) ทางด่วนพระราม 3 – วงแหวนรอบนอก จาํนวน 5 

สญัญา มูลค่ารวม 31,000 ลา้นบาท และ (2) รถไฟความเร็วสูงเชื่อม 3 

สนามบิน มูลค่ารวมกวา่ 200,000 ลา้นบาท กาํหนดยืน่ซอง 12/11/61 

เป็นตน้ คาด STEC เป็น 1 ใน 4 ผูร้ับเหมาฯ รายใหญ่ ที่มีศกัยภาพและ

โอกาสในการรับงานเพิ่ม โดยเฉพาะโครงการรถไฟความเร็วสูงฯ ที่คาด

เขา้ร่วมประมูลกบั BTS และ RATCH เช่นเดียวกบัโครงการรถไฟฟ้า

สายสีเหลืองและชมพู

 คาดปี’62 ความสามารถทาํกาํไรของ STEC กลบัสู่ระดบัปกติ คาด

Gross Profit Margin เฉลี่ยไม่ตํ่ากวา่ 8.0% (ปี’53 – 59 เฉลี่ยอยูท่ี่ 

9.23%) หลงังานก่อสร้างอาคารรัฐสภาแห่งใหม่ใกลแ้ลว้เสร็จ (Margin 

= 0%) และสดัส่วนรายไดง้านก่อสร้างโรงไฟฟ้า (คาด Margin ไม่ตํ่า

กวา่ 10%) เพิ่มขึ้น พร้อม Backlog (สิ้น 2Q/61) สูงถึง 120,000 ลา้นบาท

โดยคาดรายไดป้ี’61 – 62 เติบโตเฉลี่ย 20%

 คาดกาํไรปี ’62 เพิ่มขึ้น 38%, Dividend Yield = 1.2%

ราคาเป้าหมาย 32.50 บาท 

Upside = 33%

แนะนํา “ซื้อ”

22/10/61



AMATA –  คาดยอดขายเตบิโตจากโครงการ EEC

 คาดยอดขายที่ดินจะเร่งตวัขึ้นในช่วง 2H/61 จากยอดโอนที่ดิน

ในช่วง 1H/61 ทาํไดเ้พียง 178 ไร่ โดย AMATA ตั้งเป้ายอดขาย

ที่ดินในปี 2561 อยูท่ี่ 925 ไร่ ในขณะที่ ณ 30 มิ.ย. 2561 มี 

backlog รวมอยูท่ี่ 1,850 ไร่ แบ่งออกเป็นที่ไทย 1,727 ไร่ และที่

เวยีดนาม 123 ไร่

 มี Land Bank มากที่สุด โดย AMATA มี Land Bank จาํนวน 

13,817 ไร่ ซึ่งรวมทั้งพื้นที่ขาย, พื้นที่รอการพฒันา, พื้นที่สาํรอง

สาํหรับการพาณิย,์ พื้นที่สนามกอลฟ์และแหล่งเกบ็นํ้า

 รายไดท้ี่เป็น recurring income ประกอบดว้ยรายไดจ้ากการขาย

นํ้าและไฟฟ้า, รายไดจ้ากค่าเช่า คิดเป็นประมาณ 60% ของรายได้

รวม ช่วยลดความผนัผวนจากรายไดข้ายที่ดิน ซึ่งมีความไม่

แน่นอน

 คาดกาํไรปี ’62 เพิ่มขึ้น 15%, Dividend Yield = 2.4%

ราคาเป้าหมาย 28.50 บาท 

Upside = 24%

แนะนํา “ซื้อ”

22/10/61



HANA – คาดผลการดาํเนินงาน 3Q/61 เตบิโตแรง
 คาดกาํไรสุทธิงวด 3Q61 พุง่แรง 189% qoq ขณะที่กาํไรปกติโต 32% 

qoq ดว้ยปัจจยับวกจาก 1) กลุ่ม Smartphone ฟื้นตวัแรง 2) เขา้สู่ High

Season ของธุรกิจ 3) เงินบาทเฉลี่ยอ่อนค่าลง 4) มีกาํไรจากอตัรา

แลกเปลี่ยนซึ่งพลิกจากขาดทุนหนกัในงวดก่อน

 แนวโนม้คงยงัเป็นเชิงบวกทั้งภาพอุตสาหกรรม IC เอง และภาพ

อุตสาหกรรมของลูกคา้หลกั โดย HANA ไดเ้ตรียมการขยายพื้นที่การ

ผลิตของโรงงานที่อยธุยาเพิ่มขึ้นอีก 40% และโรงงานที่ลาํพนูเริ่มขยาย

ขึ้นสู่พื้นที่ชั้นสอง เพื่อรองรับการเติบโตในอนาคต โดยมองวา่กลุ่ม

อุตสาหกรรมที่จะเติบโตไดด้ียงัคงเป็นกลุ่มลูกคา้หลกัเดิมไดแ้ก่ 

Telecom, Automotive, RFID รวมไปถึง Medical ที่แมจ้ะยงัมีสดัส่วน

ไม่มากแต่ใหอ้ตัรากาํไรสูง 

 ขณะที่ยอดขาย Semiconductor ทัว่โลกล่าสุดในเดือน ส.ค 61 เดินหนา้

ทาํจุดสูงสุดใหม่ต่อเนื่องที่ 40.16 พนัลา้นดอลลาร์ (+14.9% yoy)

สะทอ้นภาพอุตสาหกรรมที่แขง็แกร่ง

 คาดกาํไรปี ’62 เพิ่มขึ้น 18%, Dividend Yield = 5.0%

ราคาเป้าหมาย 48.00 บาท 

Upside = 22%

แนะนํา “ซื้อ”

22/10/61


