
Global Market Outlook

คาดทิศทางตลาดสหรัฐในสัปดาห์นี้จะเคลื่อนไหวในกรอบ “Sideways” ภายหลัง
สัปดาห์ที่ผ่านมาทางคณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงิน (FOMC) ของธนาคารกลาง
สหรัฐ (FED) ประกาศคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ 5.25-5.50%  ส่งผลให้ตลาดหุ้น
ดีดขึ้นมาตอบรับการตัดสินใจของทาง FED ที่เป็นไปตามท่ีตลาดคาดไว้ได้ในระยะนี้ 

โดยเม่ือวันศุกร์ท่ีผ่านมาตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm Payrolls) 
เดือน ต.ค. ออกมาเพ่ิมขึ้นเพียง 1.50 แสนต าแหน่งลดลงกว่าเดือนก่อนหน้าค่อนข้างมาก และ
ออกมาน้อยกว่าท่ีตลาดคาดไว้ สะท้อนตลาดแรงงานสหรัฐก าลังคลายความตึงตัว ถือเป็น
ปัจจัยหนุนในการท่ีทาง FED มีโอกาสยุติการขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายเร็วกว่าท่ีตลาดคาด

สัปดาห์นี้เราแนะน าติดตามอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ (US-Bond 
Yield) รุ่น 10 ปี ที่ล่าสุดปรับตัวลงมาอยู่ที่ระดับ 4.576% คาดมีโอกาส Rebound  ได้บ้าง 
เป็นปัจจัยกดดันตลาดหุ้นสหรัฐได้บ้าง เรายังแนะน าติดตามตัวเลขผู้ขอรับสวัสดิการ
ว่างงานรายสัปดาห์ (Initial Jobless Claims) คาดจะออกมาอยู่ท่ี 2.20 แสนต าแหน่ง  ซึ่ง
สูงกว่าสัปดาห์ก่อนหน้าเล็กน้อย 

แนวรับ : 4,046.00 / 3,826.00
แนวต้าน : 4,385.00 / 4,444.00

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
TJX Companies Inc. (TJX.US)
แนวรับ : 89.28 / 88.08
แนวต้าน : 93.81 / 95.97
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US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index
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Global Market Outlook
คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นในสัปดาห์นี้เคลื่อนไหวในกรอบ “Sideways” ภายหลังสัปดาห์ที่ผ่านมา

ทางธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) มีมติคงดอกเบ้ียนโยบายระยะส้ันที่ระดับ -0.1% แม้ว่าอัตราเงินเฟอ้
พ้ืนฐานยังคงอยู่เหนือกรอบเป้าหมาย 2% เป็นเดือนที่ 18 อย่างไรก็ตามทาง BOJ ได้ประกาศปรับ
นโยบายควบคุมเส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตร (YCC) และก าหนดเพดานอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาลญี่ปุ่นอายุ 10 ปี ที่ระดับ 1.0% ในขณะเดียวกันทาง BOJ ได้มีการเพ่ิมคาดการณ์อัตราเงินเฟอ้
ส าหรับปี 2024-2025 จาก 2.5% ขึ้นเป็น 2.8% เป็นการบ่งชี้ว่า BOJ มีมุมมองต่อการขยายตัวของ
อัตราเงินเฟอ้ต่อเน่ือง คาดจะเพ่ิมโอกาสให้ BOJ มีแนวโน้มเปลี่ยนมาใช้นโยบายการเงินแบบเข้มงวดได้
ในระยะถัดไป โดยล่าสุดค่าเงินญี่ปุ่นเคลื่อนไหวที่ระดับราว 149.00 เยน/ดอลลาร์สหรัฐ+/- แข็งค่าขึ้น
เล็กน้อยจากระดับ 151.00 เยน/ดอลลาร์สหรัฐ+/- เมื่อสัปดาห์ก่อน  คาดเงินเยนมีโอกาสแกว่งที่ระดับ
ดังกล่าว และมีโอกาสแข็งค่าขึ้นได้บ้างในระยะถัดไป

ล่าสุดส านักงานเกียวโดมีการรายงานว่า ประชาชนญี่ปุ่นไม่พอใจกันนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ
ของรัฐบาลญ่ีปุ่น ท าให้คะแนนสนับสนุนคณะรัฐมนตรีของนายกฯ ฟูมิโอะ คิชิดะ ร่วงลงต ่าสุดท่ีระดับ 
28.3% โดยผู้ตอบแบบสอบถามส่วนใหญ่ราว 60% ไม่พอใจกับนโยบายลดภาษีกระตุ้นเศรษฐกิจ โดย
หลักๆคือมาตรการปรับลดภาษีและแจกเงินให้กับครัวเรือนที่มีรายได้น้อย คาดว่ามาตรการครั้งนี้อาจ
ส่งผลให้หนี้สินญี่ปุ่นสูงขึ้น คาดจะส่งผลทางจิตวิทยาเชิงลบต่อตลาดหุ้นญี่ปุ่นได้บ้าง

สัปดาห์นี้ เราแนะน าติดตามแนะน าติดตามรายงานตัวเลขการใช้จ่ายภาคครัวเรือน 
(Household Spending) เดือน ก.ย. คาดจะออกมาต ่ากว่าเดือนก่อนหน้าท่ี -2.7% สะท้อนให้เห็นการใช้
จ่ายของภาคครัวเรือนยังอ่อนแอได้ต่อ
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Japan Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

NIKKEI 225 Index
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แนวรับ : 31,735.00 / 30,408.00
แนวต้าน : 32,543.00 / 34,011.00

หุ้นแนะน ำสัปดำห์น้ี
Bandai Namco Holdings Inc. (7832.JP)
แนวรับ : 3113.00 / 3043.00 
แนวต้าน : 3416.00 / 3722.00
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China&Hong Kong Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

HSI Index
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วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
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แนวรับ 16,890 / 16,080
แนวต้าน 18,293 / 18,875

คาดสัปดาห์นี้  “Rebound” หลังจากสัญญาณในเรื่องการเรง่ออกและใชพั้นธบัตรรฐับาลจากรฐัมนตรี
กระทรวงการคลัง ลาน โฟน ซึ่งจะส่งเสรมิและแกไ้ขปัญหาความเส่ียงหนี้รฐับาลท้องถิ่นซึ่งจะเป็นนโยบายแบบเชงิ
รุกซึ่งเราคาดว่าสง่ผลในทางบวกตอ่เศรษฐกิจหลังจากการอนุมัติการออกพันธบัตรรฐับาลมูลค่า 1 ล้านล้าน
หยวน รวมไปถึงการออกโควตาหนี้ล่วงหน้าส าหรับปี 2567 ซึ่งเรามองเป็นปจัจยัทางจติวิทยาเชงิบวกให้แกต่ลาด
ได้และจากช่วงเริม่กลับมา Restocking ส าหรับเทศกาลในไตรมาสนี้อีกทัง้สัญญาณในการเพ่ิมการเขา้ถึงตลาด
และเพ่ิมการส่งออกจาก หล่ีเฉียง หลังจากการน าเข้าลดลงถึง 7 เดือนต่อเนื่องซึ่งคาดเปน็สญัญาณการผ่อน
คลายกฎเกณฑ์ข้อมูลบางข้อลงได้ ซึ่งเรามองว่าในไตรมานี้จะสามารถฟื้นตัวดีขึ้นได้ซึ่งคาดว่าจะเพ่ิมโอกาสการ
บรรลุเป้าหมายการเตบิโตที่ 5% ได้แต่อย่างไรก็ตามปัญหาจากภาคอสังหาริมทรพัย์ยังคงกดดันตลาดอยู่อีกทั้ง
ความเชื่อมั่นที่อ่อนแอจะเป็นปจัจยัจ ากัด Upside ของตลาดได้บ้าง

สมาคมเหล็กของจีนพบว่าภาษีคาร์บอนของสหภาพยุโรปจะเป็นอุปสรรคในการสง่ออกซึ่งเป็นอุปสรรคที่
สามารถจ ากัด Upside ตลาดได้ซ่ึงเริ่มมีการบังคับใชป้ี 2569 เป้าหมายการน าเขา้เหล็ก ซีเมนต์ อะลูมิเนียม ปุ๋ย 
ไฟฟา้และไฮโดเจน ซึ่งเป็นอุตสาหกรรมขนาดใหญ่ในจนีและปล่อยคาร์บอนสูง คาดจะท าให้ความสามารถในการ
แข่งงขันจนีลดลงและต้นทุนเพ่ิมขึ้นได้ 4%-6% อย่างไรก็ตามก็ได้มีการขอ้เข้าเจรจาแล้ว เรามองว่าเป็นปัจจัยที่จะ
กดดันตลาดได้ในระยะยาว

แนะน าติดตาม Imports YoY คาดการณ์ออกมาที่ -4.5% เพ่ิมขึ้นจากก่อนหน้าที่ -6.2% Exports YoY 
คาดการณ์ออกมาที่ -2.9% เพ่ิมขึ้นจากก่อนหน้าที่ -6.2% ซึ่งยังคงอ่อนแออยู่มองว่าเป็นปัจจยับวกได้เพียง
เล็กน้อย PPIคาดการณ์ออกมาที่ -2.8% จากก่อนหน้าที่ -2.5% CPI คาดการณ์ออกมาที่ -0.2% จากก่อนหน้าที่ 0% 
ซึ่งคาดว่าจะสรา้งความกังวลในเรือ่งเงินฝืดได้อีกครัง้นงึเพ่ิมความไม่แน่นอนในตลาดคาดว่าจะเปน็ปัจจัยจ ากดัต่อ
ได้

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Shenzhou int. (2313.HK)
แนวรับ : 74.25 / 66.35
แนวต้าน : 92.15 / 109.7
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