
Global Market Outlook
คาดทิศทางตลาดสหรัฐในสัปดาห์น้ี “Sideway Down” เราคาดว่าตลาดจะเร่ิมกลับมา

ให้ความสนใจกับแนวโน้มการใช้นโยบายทางการเงินของธนาคารกลางสหรัฐ (FED) ในระยะ
ถัดไป จากการท่ีสัปดาห์ท่ีผ่านมากระทรวงแรงงานสหรัฐรายงานตัวเลขดัชนีราคาผู้ผลิต 
(PPI) เดือน ก.ค. ซึ่งเป็นมาตรวัดเงินเฟ้อทางฝั่ งผู้ผลิตสหรัฐออกมาอยู่ที่ระดับ 
+0.8%YoY/+0.3%MoM มากกว่าที่ตลาดคาด ขณะที่ตัวเลข Core PPI เดือน ก.ค. ออกมาอยู่
ท่ีระดับ +2.4%YoY/+0.3%MoM มากกว่าท่ีตลาดคาดเช่นกัน สอดคล้องกับ CPI ท่ียังปรับตัว
ลงค่อนข้างช้าคาดจะกระตุ้นความกังวลท่ีธนาคารกลางสหรัฐ (FED) จะคงดอกเบี้ยนโยบาย
ระดับสูงนานกว่าท่ีตลาดคาด
 ขณะท่ีสัปดาห์น้ียังแนะน าติดตามการรายงานดัชนีราคาตัวเลขยอดค้าปลีก (Retail 
Sales) เดือน ก.ค. คาดจะออกมาอยู่ที่ 0.4%MoM สูงกว่าเดือนก่อนหน้า พร้อมท้ังตัวเลขบ้าน
อาทิยอดการเร่ิมสร้างบ้าน (Housing Starts) เดือน ก.ค. คาดจะออกมาอยู่ท่ี 1.45 ล้าน
หลังคา สูงกว่าเดือนก่อนหน้าท่ี +0.8%MoM รวมถึงตัวเลขใบอนุญาตก่อสร้างบ้าน 
(Building Permits) เดือน ก.ค. คาดจะออกมา 1.47 ล้านหลังคามากกว่าเดือนก่อนหน้า
เช่นกัน สะท้อนความแข็งแรงของก าลังซื้อผู้บริโภคในสหรัฐ ซึ่งอาจเป็นปัจจัยให้อัตราเงิน
เฟอ้ยังปรับตัวลงช้าได้อยู่ ท้ังน้ีแนะน าติดตามการประชุม Jackson Hole ท่ีประเมินทิศทาง
ของ FED อีกครั้ง

แนวรับ : 4,444.00 / 4,325.00
แนวต้าน : 4,530.00 / 4,600.00

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Steel Dynamics (STLD US)
แนวรับ : 105.70 / 101.50
แนวต้าน : 111.70 / 115.10

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index

Strategist Team

ณรงค์เดช จันทรไพศาล, #066063
นักกลยุทธ์
Email : narongdach.c@aira.co.th
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Global Market Outlook
คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นสัปดาห์น้ี “Sideway Down”  แม้เราคาดว่าตลาดจะได้รับ

ปัจจัยบวกจากการรายงานตัวเลข GDP ญี่ปุ่น 2Q’23 ออกมาท่ี 6.0%QoQ สูงกว่าท่ีตลาด
คาด และสูงกว่าเดือนก่อนหน้าบ่งชี้เศรษฐกิจประเทศญี่ปุ่นก าลังฟื้ นตัวอย่างแข็งแกร่งได้รับ
แรงหนุนจากภาคการส่งออก นอกเหนือจากน้ันเราแนะน าติดตามการวางแผนของนโยบาย
การลดหย่อนภาษีส าหรับการผลิตชิปเซมิคอนดักเตอร์ (Semiconductor Chip) และ 
แบตเตอรี่ที่ผลิตในประเทศญี่ปุ่น คาดจะเป็นปัจจัยหนุนทิศทางหุ้นในกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ 

อย่างไรก็ตามสถานการณ์ค่าเงินญี่ปุ่นก าลังอ่อนค่าต่อเน่ืองล่าสุดอยู่ท่ีระดับราว 145 
เยน/ดอลลาร์สหรัฐ+/- แม้คาดจะเป็นปัจจัยบวกต่อหุ้นในกลุ่มส่งออก แต่การอ่อนค่าอย่าง
ต่อเน่ืองท าให้มีการพูดถึงแนวโน้มท่ีทางธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) จะใช้เครื่องมือทาง
การเงินในการชะลอการอ่อนค่าของเงินเยนเพ่ิมเติมจากการแทรกแซงค่าเงิน ขณะท่ีสัปดาห์
น้ียังแนะน าติดตามการรายงานตัวเลขดัชนีราคาผู้บริโภคประเทศญี่ปุ่น (CPI) เดือน ก.ค. คาด
จะคงท่ีอยู่ท่ีระดับ 3.3% YoY ขณะท่ีตัวเลขดัชนีราคาผู้บริโภคไม่รวมอาหารและพลังงาน 
(Core CPI) เดือน ก.ค. คาดจะออกมาท่ีระดับ 4.3%YoY สูงกว่าเดือนก่อนหน้า สะท้อนเงินเฟอ้
ประเทศญี่ปุ่นยังอยู่ในระดับท่ีสูง คาดจะเพ่ิมความกังวลในการท่ีทาง BOJ จะมีการ
ปรับเปลี่ยนนโยบายผ่อนคลายทางการเงินแบบพิเศษ (Ultra Loose Policy) ในส่วนของ
ประเด็นการผิดนัดช าระหน้ีของ Country Garden ผู้พัฒนาอสังหาริมทรัพย์รายใหญ่ของ
ประเทศจีน คาดจะส่งผลทางจิตวิทยาเชิงลบกับตลาดญี่ปุ่นในช่วงน้ีเช่นกัน

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

Japan Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

NIKKEI 225 Index
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แนวรับ : 31,790.00 / 31,530.00
แนวต้าน : 32,620.00 / 33,250.00

หุ้นแนะน ำสัปดำห์น้ี
Tokyo Electric Power Co. (9501 JP)
แนวรับ : 590.00 / 560.00
แนวต้าน : 640.00 / 665.00
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Global Market Outlook
คาดตลาดจะได้รับแรงกดดันจากจิตวิทยาเชิงลบในส่วนของอสังหาริมทรัพย์ บริษัท 

Country Garden Holdings Co. บริษัทอสังหาริมทรัพย์รายใหญ่ของจีนอยู่ในช่วงเส่ียงผิด
นัดช าระหน้ี คาดจะกระตุ้นความกังวลในการลุกลามเป็นวงกว้างหาก Country Garden ไม่
สามารถ Re-Finance เพ่ือหาเงินมาช าระภายในระยะเวลาผ่อนผัน 30 วัน (Grace Period) 
จะท าให้บริษัทเข้าสู่สถานะการผิดนัดช าระหน้ี และสร้างความกังวลเกี่ยวกับวิกฤต
อสังหาริมทรัพย์จีน กดดันทิศทางหุ้นจีนและฮ่องกงได้ อย่างไรก็ตามเราคาดว่าจีนจะต้อง
เร่งออกมาตรากระตุ้นเศรษฐกิจท่ีรุนแรงขึ้นกว่าท่ีผ่านมาโดยหากการออกนโยบายกระตุ้น
หรือช่วยเหลืออสังหาริมทรัพย์จีนยังเป็นไปได้ค่อนข้างช้า คาดจะส่งผลต่อความกังวล
เศรษฐกิจจีนท่ีอยู่ในภาวะชะลอตัวลงได้ต่อ

ในส่วนของการส่งสัญญาณในการผ่อนคลายให้แก่บริษัทต่างชาติท่ีจะเข้ามาลงทุนใน
จีนผ่านการปรับอัตราภาษีและขอ Visa ได้ง่ายมากขึ้น นอกจากน้ียังผ่อนคลายกฎเกณฑ์
เกี่ยวกับการถ่ายโอนข้อมูล  คาดว่าจะสามารถฟื้ นความเชื่อมั่นของบริษัทต่างๆ ได้บ้าง

อย่างไรก็ดีเรามีมุมมองเชิงบวกจากการท่ีธนาคารกลางจีนประกาศลดอัตราเงินกู้ระยะ
กลาง ลด 0.15% สู่ 2.50% และอัตราดอกเบี้ยซื้อคืนพันบัตรระยะ 7 วัน ลดลง 0.10% สู่ระดับ 
1.80% เป็นการช่วยเหลือภาคธุรกิจจีนและเพ่ิมสภาพคล่องต่อเน่ืองมองอาจช่วยจ ากัด 
Downside ของตลาดหุ้นจีนได้บ้างเล็กน้อย

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

China&Hong Kong Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

HSI Index
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พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ศุภาพิชญ์ ลีละศิธร  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

แนวรับ : 19,350.00 / 18,630.00
แนวต้าน : 19,940.00 / 20,360.00

August 15, 2023

หุ้นแนะน ำสัปดำห์น้ี
…
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