
Global Market Outlook
คาดทิศทางตลาดสหรัฐในสัปดาห์น้ีสามารถฟื้ นตัวขึ้นได้บ้างในกรอบท่ีจ ากัด จากสัปดาห์ท่ีผ่านมา

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ (US-Bond Yield) รุ่น 10 ปี ปรับตัวขึ้นแตะระดับ 5.00%+/- ก่อนท่ี
จะวกตัวลง อย่างไรก็ตามเราคาด US-Bond Yield จะปรับตัวลงเพ่ิมเติมเร็วๆน้ี คาดจะเป็นปัจจัยช่วยจ ากัด 
Downside ตลาดหุ้นสหรัฐได้บ้าง อย่างไรก็ตามนักลงทุนยังคงมีความกังวลจากถ้อยค าแถลงของ คุณเจอ
โรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐ (FED) ได้ส่งสัญญาณว่าอาจจะมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการ
ประชุมเดือนหน้าน้ี คาดจะเปน็ปจัจัยจ ากัดตลาดสหรัฐในช่วงน้ี

นอกเหนือจากน้ีประเด็นสงครามในอิสราเอลท่ียังคงด าเนินอย่างต่อเน่ือง อย่างไรก็ตามล่าสุดทางฮา
มาสได้มีการปล่อยตัวประกันชาวอิสราเอล 2 คน จาก จ านวน 200 คน ท่ีได้ถูกคุมตัวไว้ เรามองว่ามีโอกาสท่ี
ทางฝั่ งฮามาสจะเปิดทางเจรจากันมากขึ้น คาดจะคลายความกดดันต่อตลาดสหรัฐในระยะน้ีได้บ้าง แต่ยังคง
ต้องติดตามสถานการณ์สงครามน้ีต่อไป 

สัปดาห์น้ีเราแนะน าติดตามการรายงานตัวเลข GDP 3Q'66 คาดจะฟื้ นตัวอยู่ท่ีระดับ +4.5% สะท้อน
ความแข็งแกร่งของภาพรวมเศรษฐกิจสหรัฐ คาดจะเป็นปัจจัยบวกต่อตลาดสหรัฐ เรายังแนะน าติดตาม
ตัวเลขผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์ (Initial Jobless Claims) คาดจะอยู่ท่ีระดับ 2.07 แสนตาแหน่ง 
มากกว่าสัปดาห์ก่อนหน้า สะท้อนตลาดแรงงานสหรัฐจะสามารถชะลอความร้อนแรงลงได้บ้าง รวมถึงตัวเลข
ยอดขายบ้านใหม่ (New Home Sales) เดือน ก.ย. คาดจะออกมาอยู่ท่ี 6.80 แสนหลังมากกว่าเดือนก่อนหน้า
เล็กน้อย บ่งชี้ความแข็งแกร่งของก าลังซื้อผู้บริโภคในสหรัฐ คาดจะเป็นหน่ึงในปัจจัยท่ีท าให้อัตราเงินเฟอ้ยัง
ปรับตัวลงได้ช้า กระตุ้นความกังวลในการท่ีทาง FED จะปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียในการประชุมเดือน พ.ย. น้ี

แนวรับ : 4,166.00 / 4,046.00
แนวต้าน : 4,385.00 / 4,444.00

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
MicroStrategy Incorporated (MSTR US)
แนวรับ : 307.80 / 266.30
แนวต้าน : 401.70 / 475.30
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US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index
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Global Market Outlook
คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นในสัปดาห์นี้เคลื่อนไหวในกรอบ “Sideways” จากสัปดาห์ที่ผ่านมา

ทางรัสเซียได้ออกมาประกาศระงับการน าเข้าอาหารทะเลจากประเทศญี่ปุ่นเช่นเดียวกับประเทศ
จีนในช่วงเดือน ส.ค. ท่ีผ่านมา หลังจากท่ีทางประเทศญี่ปุ่นได้เร่ิมปล่อยน ้าปนเป้ือนกัมมันตรังสี
จากโรงไฟฟา้นิวเคลียร์ลงทะเล เนื่องจากก่อนหน้านี้ทั้งจีนและรัสเซียต่างน าเข้าอาหารทะเลจาก
ญี่ปุ่นจ านวนมาก จึงคาดว่าตลาดจะมีความกังวลจากการท่ีญี่ปุ่นถูกท้ังจีนและรัสเซียคว ่าบาตร
ทางเศรษฐกิจคาดจะยังเป็นปัจจัยจ ากัด Upside ทิศทางตลาดญี่ปุ่นในช่วงนี้ 

อย่างไรก็ตามเมื่อวันศุกร์ที่ผ่านมาการรายงานตัวเลขดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เดือน ก.ย. 
ออกมาอยู่ที่ระดับ 3.0% ตามที่ตลาดคาด ชะลอลงกว่าเดือนก่อนหน้า สะท้อนเงินเฟ้อฝั่ ง
ผู้บริโภคก าลังพยายามชะลอตัวลงมา 

สัปดาห์นี้เราแนะน าติดตามการรายงานตัวเลขดัชนีราคาผู้บริโภคของโตเกียว (CPI) เดือน 
ต.ค. คาดออกมาอยู่ที่ระดับ 3.7% YoY ต ่ากว่าเดือนก่อนหน้าเล็กน้อย ขณะท่ีตัวเลขดัชนีราคา
ผู้บริโภคไม่รวมอาหารและพลังงาน (Core CPI) เดือน ต.ค. คาดจะออกมาคงที่ที่ 2.5% YoY 
อย่างไรก็ตามเราแนะน าติดตาม BOJ Policy Balance Rate ในช่วงส้ินเดือนน้ี คาดจะเห็นความ
ชัดเจนของแนวโน้มการใช้นโยบายทางการเงินมากขึ้น
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Japan Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

NIKKEI 225 Index
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แนวรับ : 31,820.00 / 30,485.00
แนวต้าน : 32,720.00 / 33,760.00

หุ้นแนะน ำสัปดำห์น้ี
Toyo Suisan Kaisha (2875.JP)
แนวรับ : 5,790 / 5,675
แนวต้าน : 6,300 / 6,700
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China&Hong Kong Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

HSI Index
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แนวรับ : 17,090.00 / 16,220.00
แนวต้าน : 18,290.00 / 19,230.00

คาดสัปดาห์นี้ “Sideway down” จากวันศุกร์ที่ผ่านมาหลังธนาคารกลางแห่งประเทศจีนได้มี
มติคงอัตราดอกเบี้ย LPR ประเภท 1 และ 5 ปี ไว้ที่ 3.45% และ 4.20% ซึ่งตรงกับที่ตลาดคาดการณ์ 
อีกที่งยังมีการกระตุ้นผ่านการสัญญาซื้อคืนอีก 7.33 แสนล้านหยวน เป้าหมายเพ่ือรักษาต้นทุนการ
กู้ยืนให้อยู่ในระดับต ่า เราคาดว่าจะเป็นการกระตุ้นเพ่ือเป้าหมายการเติบโตที่ 5% และเรามองว่าจาก
สัญญาณทางเศรษฐกิจของจีนที่เร่ิมมีการฟื้นตัว ซึ่งจะมุ่งไปที่การขยายอุปสงค์ภายในประเทศ และ
สัญญาณการปรับนโยบายมหภาคเพ่ือเพ่ิมความเช่ือมั่นที่ลดลงจากภาคอสังหาริมทรัพย์ที่ยัง
กดดันตลาดอยู่ อีกทั้งในส่วนของการเข้าซื้อ ETFS ที่เน้นไปที่เทคโนโลยีและดัชนีหุ้นซึ่งอาจซื้อมาก
ถึง 10 หมี่นล้านหยวน เรามองเป็นสัญญาณที่จะท าให้การจัดตั้งกองทุนรักษาเสถียรภาพ ซึ่งเรา
มองว่าเป็นปัจจัยในเชิงบวกให้แก่ตลาดได้แต่อย่างไรก็ตามก็ยังตอ้งตดิตามนโยบายที่อาจจะออกมา
ควบคู่ในอนาคต

ในส่วนประเด็นการแผนการวางสหรัฐที่จะระงับการส่งออกชิป AI ซึ่งเรามองว่าจะปัจจัยเชิง
ลบจากการระงับการส่งออกชิป ซึ่งจะส่งผลเสียต่อหุ้นในกลุ่มเทคโนโลยีของจีน ซึ่งจีนได้มีการตอบ
โต้การจ ากัดการส่งออกกราไฟท์ซึ่งเป็นวัตถุดิบในการผลิตแบตเตอรี่ส าหรับรถ EV เรามองในการ
จ ากัดการส่งออกกราไฟท์เคาดว่าผลกระทบยังไม่ชัดเจนและคาดว่ายังไม่กระทบอุตสาหกรรมอย่าง
นัยส าคัญ แต่อย่างไรก็ตามเราคาดว่าอาจมีการ Panic Buying จากคู่ค้าจากการข้ันตอนขอ
ใบอนุญาต และอาจเป็นประเด็นที่ท าให้ให้ปัจจัยภูมิรัฐศาตร์ของสหรัฐ-จีนตึงเครียดข้ึนมา มองว่า
เป็นปัจจัยในเชิงจิตวิทยาทางลบได้

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Semiconductor Manufacturing INTL.Co
(981.HK)
แนวรับ : 18.60 / 17.06
แนวต้าน : 23.20 / 25.75
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