
Global Market Outlook
คาดทิศทางตลาดสหรัฐในสัปดาห์น้ีเคลื่อนไหวในกรอบ "Sideways“ เรามองถ้อย

แถลงของคุณเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐ (FED) ในการประชุม Jackson 
Hole ท่ีผ่านมาส่งสัญญาณปิดโอกาสท่ี FED จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยในเร็วๆ น้ี รวมท้ังยัง
ส่งสัญญาณเตรียมขึ้นอัตราดอกเบี้ยต่อหากเงินเฟอ้ยังอยู่ในระดับสูง อย่างไรก็ตาม FED 
จะด าเนินนโยบายทางการเงินอย่างระมัดระวังจากข้อมูลท่ี FED ได้รับรวมท้ังความเส่ียงท่ี
อาจเกิดขึ้นได้จากการใช้นโยบายทางการเงินของ FED ซึ่งคาดว่าจะส่งผลให้ตลาดมีแรงซื้อ
กลับได้บ้างหลังเผชิญแรงขายลดความเส่ียงก่อนการประชุม Jackson Hole ไปแล้วก่อน
หน้า ขณะท่ีการเคลื่อนไหวของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ (US Bond Yield) 
คาดจะเร่ิมชะลอตัวลงบ้างเช่นกัน หนุนทิศทางหุ้นสหรัฐฟื้ นตัวขึ้นได้บ้างในระยะส้ัน

อย่างไรก็ดีเรามองการท่ีตลาดเร่ิมคาดการณ์ถึงแนวโน้มีท่ี FED จะกลับมาขึ้นดอกเบี้ย
อีกครั้งสู่ระดับ 5.50-5.75% ยังเป็นปัจจัย Upside ของตลาดสหรัฐได้อยู่ สัปดาห์น้ีติดตาม
การรายงานตัวเลขดัชนีราคาจากรายจ่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) เดือน ก.ค. คาด
จะออกมาอยู่ท่ีระดับ +3.3%YoY/+0.2%MoM ขณะท่ีตัวเลข Core PCE เดือน ก.ค. จะอยู่ท่ี
ระดับ +4.2%YoY/+0.2%MoM ถือว่ายังอยู่ในระดับสูงคาดจะส่งผลให้ตลาดเพ่ิมคาดการณ์
ในการขึ้นอัตราดอกเบี้ยของ FED ได้ต่อ

แนวรับ : 4,335.00 / 4,200.00
แนวต้าน : 4,450.00 / 4,600.00

หุ้นแนะน ำสัปดำห์นี้
Devon Energy Corporation (DVN US)
แนวรับ : 50.00 / 48.50
แนวต้าน : 53.50 / 56.00

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

US Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

SPX Index
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Global Market Outlook
คาดทิศทางตลาดญี่ปุ่นในสัปดาห์นี้มีโอกาส ”แกว่งตัวออกด้านข้าง” จากสัปดาห์ที่ผ่านมา

แม้ตัวเลขเงินเฟอ้จะชะลอตัวลงแต่ยังอยู่สูงกว่าเป้าหมาย 2% ที่ทางธนาคารกลางญี่ปุ่นได้ก าหนด
ไว้ กระตุ้นความกังวล BOJ จะมีการปรับเปลี่ยนนโยบายผ่อนคลายทางการเงินแบบพิเศษ (Ultra 
Loose Policy) ซึ่งเรามองยังเป็นปัจจัยจ ากัด Upside ของตลาดญี่ปุ่นได้ต่อ

ขณะที่สัปดาห์นี้ยังแนะน าติดตามสถานการณ์ค่าเงินญี่ปุ่นยังอ่อนค่าต่อเนื่องล่าสุดอยู่ที่
ระดับราว 146.44 เยน/ดอลลาร์สหรัฐ+/- เนื่องจากเงินดอลลาร์ก าลังอยู่ในช่วงแข็งค่า แม้จะเป็น
ปัจจัยบวกหนุนทิศทางหุ้นในกลุ่มส่งออกญี่ปุ่น แต่คาดตลาดจะกลับมาความกังวลในการที่ทาง 
BOJ จะใช้เคร่ืองมือทางการเงินในการชะลอการอ่อนค่าของเงินเยนเพ่ิมเติมจากการแทรกแซง
ค่าเงินมากข้ึน โดยเรายังแนะน าติดตามการรายงานตัวเลขความเช่ือมั่นผู้บริโภค (Consumer 
Confidence) เดือน ส.ค. คาดจะออกมาอยู่ที่ระดับ 37.4 มากกว่าเดือนก่อนหน้า สอดคล้องกับ
ตัวเลขดัชนีราคาตัวเลขยอดค้าปลีก (Retail Sales) เดือน ก.ค. ที่คาดจะก าลังฟื้ นตัวอยู่ที่ 
+0.9%MoM และ +5.5YoY สะท้อนความเช่ือมั่นของภาคครัวเรือนต่อเศรษฐกิจประเทศญี่ปุ่น 
รวมทั้งยังบ่งช้ีการบริโภคในญี่ปุ่นยังพยายามฟื้นตัวข้ึนหากเทียบเป็นรายเดือน นอกจากนั้นเรายัง
แนะน าติดตามถ้อยค าแถลงของสมาชิกคณะกรรมการก ากับนโยบายการเงินของทางธนาคาร
กลางญี่ปุ่น (BOJ Board Speech) คาดจะเห็นความชัดเจนของแนวโน้มการใช้นโยบายทาง
การเงินของทางญี่ปุ่นในช่วงนี้ได้มากขึ้น

AIRA Research

เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

Japan Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

NIKKEI 225 Index
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แนวรับ : 31,600.00 / 31,300.00
แนวต้าน : 32,300.00 / 32,630.00

หุ้นแนะน ำสัปดำห์น้ี
Mitsubishi Logistics Corp. (9301 JP)
แนวรับ : 3,765.00 / 3,660.00
แนวต้าน : 3,985.00 / 4,080.00
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เปิดบัญชีลงทุน 
Global Trade กับ AIRA
 ได้ท่ีน่ี >>

China&Hong Kong Stock Market

รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรบัผดิในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานทีเ่ก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทที่กล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตพิีมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

HSI Index
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พีรพล สุรัตนวนิช ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
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แนวรับ : 17,300.00 / 16,800.00
แนวต้าน : 18,000.00 / 18,700.00

August 28 , 2023

เรามองการปรับลด Stamp Duty ส าหรับการซื้อขาย IPO สู่ระดับ 0.05% จากเดิมที่ระดับ 
0.10% เป็นจิตวิทยาเชงิบวกตอ่ทศิทางตลาดหุ้นจีนและฮ่องกงได้บ้างเล็กน้อยเพียงระยะส้ัน อย่างไรก็ตาม
เราคาดการที่คณะกรรมการก ากับดูแลหลักทรัพย์ของจีนยังส่งสัญญาณคุมเข้มการ IPO จากสภาวะ
ตลาดผันผวนในชว่งนี้ จากความกังวลราคาหุ้นซื้อขายกันต ่ากว่าราคา IPO คาดจะกดดันทิศทางตลาดหุ้น
จีนได้ต่อ

ในส่วนของภาคอสังหาริมทรัพย์คาดอาจผ่อนคลายความกังวลลงไดบ้้าง จากการพยายามฟื้ นฟู
เศรษฐกิจของรัฐบาลจีน อีกทั้งหน่วยงานของฮ่องกงส่งสัญญาณจัดตัง้คณะท างานเฉพาะกิจเพ่ือเพ่ิม
สภาพคล่องของตลาด คาดจะเห็นความชดัเจนดงักล่าวภายใน 1-2 สัปดาห์นี้

อย่างไรก็ตามการที่สหรัฐพยายามลดการน าเข้าจากจีนลดลง เรามองเป็นข้อจัดกัดของจีนได้
ต่อเนื่องในระยะยาว แต่คาด บจ. ในจีนจะเตรียมแผนรับมือประเดน็ดงักล่าวไดใ้นระยะถัดไป

สัปดาห์นี้แนะน าติดตาม Manufacturing PMI จีนคาดออกมาที่ 49.1 ลดลงจาก 49.3 สะท้อนภาวะ
หดตัวของภาคการผลิตจนี สอดคล้องกับตัวเลข Caixin China PMI Mfg คาดออกมาที่ 49.2 ต ่ากว่า
ระดับ 50.0 ต่อเนื่อง ขณะที่ Non-Manufacturing PMI คาดจะออกมาที่ระดับ 51.0 ยังเหนือระดับ 50.0 
แต่ต ่ากว่าเดอืนก่อนหน้า สะท้อนการชะลอตัวลงของภาคบริการจีน คาดจะกดดันทศิทางตลาดหุ้นจีนและ
ฮ่องกงได้ต่อ

หุ้นแนะน ำสัปดำห์น้ี
-
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