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โมเมนตัมก ำไร 4Q/66 ฟื้ นตัว qoq
• โมเมนตัมก ำไร 4Q/66 คำดฟื้ นตัวดีข้ึน qoq ยังเป็นจุดสูงสุดของปี
• แม้ SSSG เดือน ต.ค. ติดลบ Single Digit yoy ใกล้เคียงไตรมำสก่อนหน้ำ จำกเลื่อนจัด Event ใหญ่ๆ ออกไป

เป็น เดือน พ.ย. – ธ.ค. เช่น งำนครบรอบ “Anniversary”, ซุปเปอร์เอ็กซ์โปร, โฮมโปร์เอ็กซ์โปร และ โฮมโปรแฟร์ 
เป็นต้น และจำกปัจจัยฤดูกำล โดยเฉพำะเมืองท่องเที่ยวทีค่ำดฟื้ นตัวต่อเนื่อง และดกีว่ำสำขำ กทม. บำงแห่ง
อย่ำง สำขำ รำชพฤกษ์, สุขสวัสด์ิ ทีไ่ด้รับผลกระทบจำกกำรก่อสร้ำงถนน ท ำให้ Traffic คนเข้ำร้ำนลดลง โดย
กระทบยอดขำย 5-10% ของสำขำนัน้ๆ แต่คำดหวังมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจช่วงปลำยปีของรัฐบำลใหม่ และ
แรงหนุนจำกสัดส่วน Private Label ซึ่งมมีำร์จ้ินสูงเพ่ิมข้ึน และค่ำไฟที่ปรับลดลงเดือน ก.ย. – ธ.ค. 66 เหลือที่
3.99 บำท/ยูนิต ชดเชยค่ำใช้จ่ำยสำขำใหมท่ี่เพ่ิมข้ึนทัง้หมด โดยไตรมำสนีค้ำดจะเปิดเพ่ิมอีก 3 แห่ง (เป็นสำขำ
MEGA HOME 2 แห่ง และ HMPRO อีก 1 แห่ง) แต่อย่ำงไรก็ดีเทียบ yoy คำดก ำไรเพียงทรงตัวเท่ำนัน้จำกฐำน
สูงปีก่อน, ก ำลังซื้อชะลอตัว และควำมไมช่ัดเจนด้ำนนโยบำยกระตุ้นเศรษฐกิจต่ำงๆ โดยเรำปรับคำดกำรณ์ก ำไร
ปี 66 ลงอีกเล็กน้อยที่ 6,433 ล้ำนบำท เติบโต 3.5% yoy

• รำคำเป้ำหมำยปี ’67 เท่ำกับ 17.00 บำท (อิง P/E 31X)  ยังแนะน ำ “ซื้อ”

รำยงำนฉบับน้ีจัดท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำ
เท่ำนัน้ มิได้เป็นกำรช้ีน ำหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือกำรซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซ้ือหรือขำย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมทัง้พนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดในควำมเสียหำย
อันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนน้ี ไม่ว่ำงทำงตรงหรือทำงอ้อม ทัง้หมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกัน
ควำมถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรำยงำนน้ี ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท, พนักงำนท่ีเกี่ยวข้อง
อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรืออำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่ำวถึงในรำยงำนฉบับน้ี ไอร่ำขอสงวนสิทธ์ิในกำรเปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ
เอกสำรฉบับน้ีใช้ภำยในไอร่ำเท่ำนัน้ มิได้จัดท ำข้ึนส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่ำงใด
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HMPRO

Recommendation “Buy” Target 17 THB

ที่มา : HMPRO และประมาณการโดย AIRA RESEARCH

Financial Summary

Unit : MB FY20 FY21 FY22 FY23F FY24F

Sale 58,347             60,568             65,091               68,964                73,377                

Growth (%) -7.45% 3.81% 7.47% 5.95% 6.40%

Net Profit 5,155               5,441               6,217                 6,433                 7,190                 

Growth (%) -16.54% 5.54% 14.27% 3.47% 11.76%

EPS (Bt.) 0.39                 0.41                 0.47                  0.49                   0.55                   

BV (Bt.) 1.64                 1.74                 1.84                  1.95                   2.11                   

Dividend (Bt.) 0.30                 0.32                 0.38                  0.39                   0.44                   

PE (x) 30.26               28.78               25.11                 24.12                 21.58                 

PBV (x) 7.20                 6.78                 6.40                  6.04                   5.59                   

Dividend Yield (%) 2.54% 2.71% 3.22% 3.29% 3.71%
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