
 

 
  
  
ยลิด์สหรัฐพุ่งกระทบ'กองบอนด์'น้อย 
Source - กรุงเทพธุรกิจ (Th) 
  
          ชีส้ว่นใหญ่ลงตราสาร ระยะสัน้ สภาพคลอ่ง ในประเทศสงู 
          กรุงเทพธุรกิจ บลจ. มัน่ใจ บอนด์ยิลด์ สหรัฐพุง่ ไร้ผลกระทบกองตราสารหนีไ้ทย เผยสว่นใหญ่ลงทนุระยะสัน้อาย ุ1-2 ปี 
ผลกระทบการตีราคามาร์กทมูาร์เก็ตน้อย พร้อมระบสุภาพคลอ่งในประเทศยงัสงู เหตแุบงก์ยงัไม่เร่งแข่งระดมเงินฝาก ชีย้งัมี
เงินบางสว่นไหลเข้ากองทนุรวม ตอ่เนื่อง 
          ตลาดการลงทนุทัว่โลกตา่งพากนัหวาดวิตกกบั ราคาพนัธบตัรสหรัฐที่ ปรับลดลงต่อเนื่อง จนสง่ผลให้ผลตอบแทนจาก
การลงทนุ (บอนด์ยิลด์) ปรับเพิ่มขึน้เหนือระดบั 3% เป็นระดบัสงูสดุรอบเกือบ 5 ปี ท าให้นกัลงทนุวิตกว่าจะเกิดแรงเทขายใน
ตลาดพนัธบตัรโลก 
          นายยุทธพล วิทยาพาณิชกร ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ กลุ่มจดัการลงทุนตราสารหนี ้สายการลงทุน บริษัทหลกัทรัพย์
จดัการกองทนุ (บลจ.) ไทยพาณิชย์ จ ากดั หรือ SCBAM กลา่ววา่ บอนด์ยิลด์ สหรัฐที่ปรับเพิ่มขึน้จนสงูกว่าระดบั 3% ยงัสง่ผล
กระทบต่อการลงทุนของ กองทุนรวมตราสารหนีไ้ทยค่อนข้างน้อย เนื่องจากการลงทุนส่วนใหญ่เป็นการลงทนุ ในพนัธบตัร
ระยะสัน้และกลาง อายเุฉลีย่ลงทนุ 1-2 ปีเทา่นัน้ ดงันัน้ผลที่เกิดจากการตีราคา (มาร์กทมูาร์เก็ต) จึงไมไ่ด้กระทบมากนกั 
          นอกจากนี ้สภาพคลอ่งในตลาด เงินไทยยงัมีสงู สว่นหนึง่จากธนาคารพาณิชย์ ในปีนีย้งัไม่เร่งระดมเงินฝากมากนกั  จึง
ยงัมีเงินหมนุเวียนเข้ามาในระบบกองทนุ โดยเฉพาะกองทนุประเภทตราสารหนี ้ระยะสัน้และระยะกลาง 
          นายยทุธพล กลา่วด้วยวา่ ช่วง 2-3 สปัดาห์มานี ้พบวา่มีเงินไหลกลบัเข้ามา ในตลาดกองทนุรวมตราสารหนี ้โดยเฉพาะ
ตราสารหนีไ้ทย แม้วา่อตัราผลตอบแทนอาจจะต า่กวา่กองทนุประเภทเทอมฟันด์ที่ลงทนุ ในตา่งประเทศ สะท้อนวา่ กองทนุรวม
ตราสารหนีไ้ทย ยงัมีความนา่สนใจลงทนุ แม้วา่ก่อนหน้านีจ้ะมีแรงเทขายออกมาบ้าง แตแ่นวโน้มระยะถดัไปยงัเป็นในลกัษณะ 
มีเงินไหลกลบัเข้ามาอยู ่
          "กองทนุรวมตราสารหนี ้ระยะสัน้และกลาง ยงัเป็นอีกหนึ่งทางเลือกที่ดี ช่วยกระจายความเสี่ยงช่วงที่ตลาดผนัผวน 
เหมาะส าหรับผู้ลงทนุท่ีรับความผนัผวน ได้น้อยและรับผลขาดทนุได้ต ่า" 
          นายชัชชัย สฤษดิ์อภิรักษ์ รองกรรมการผู้ จัดการ สายงานจัดการลงทุน บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน (บลจ.)  
กสกิรไทย จ ากดั กลา่วว่า การปรับขึน้ของ บอนด์ยิลด์ไทยในช่วงหนึ่งปีที่ผ่านมา ถือว่าเป็นไปอย่างจ ากดั เมื่อเทียบกบับอนด์
ยิลด์ สหรัฐ ดงันัน้ ผลกระทบตอ่กองทนุ จึงมีน้อย แม้อาจผนัผวนบ้างแตก็่เพียงระยะสัน้ 



          "กองตราสารหนีอ้ายุน้อยกว่า 1 ปี ไม่น่าได้รับผลกระทบจากการแกว่งตวั ของบอนด์ยิลด์ นอกจากนี ้กองทุน จะหา
โอกาสเพิ่มผลตอบแทนโดยเพิ่ม สดัสว่นลงทนุในหุ้นกู้ เอกชนคุณภาพดี" 
          ดังนัน้ กองตราสารหนีอ้ายุเกิน 1 ปี อาจได้รับผลกระทบ NAV แกว่งตัวบางขณะ เหมาะกับนักลงทุนที่ยอมรับ 
ความผนัผวนได้และถือกองทุนเป็นเวลาไม่น้อยกว่า 6 เดือน นอกจากนีล้กัษณะการปรับขึน้ของ บอนด์ยิลด์น่าจะแกว่งตัว
แนวโน้ม ขาขึน้ (Sideway-Up) จึงเป็นโอกาสให้ ทางกองทุนปรับเปลี่ยนช่วงอายขุึน้-ลง ให้เหมาะสมแต่ละช่วงเวลาเพื่อหา 
ผลตอบแทนสว่นเพิ่มเติม (Alpha) 
          ส าหรับบอนด์ยิลด์ไทย คงเป็นเร่ือง ที่หลกีเลีย่งไมไ่ด้ที่จะต้องปรับขึน้ตาม บอนด์ยิลด์สหรัฐฯที่ดีดตวัแรงขึน้มา แต่ระดบั
การปรับขึน้ของบอนด์ยิลด์ไทย ยงัต ่ากวา่มาก ด้วยแรงสนบัสนนุจากทัง้ปัจจยัภายนอกประเทศที่นกัลงทนุ ตา่งชาติยงัคงเข้ามา
ซือ้พนัธบตัรรัฐบาลไทย และปัจจยัภายในประเทศที่มีปริมาณมากสภาพคลอ่งสว่นเกินในระบบจ านวนมาก 
          นายสุกิตติ์  จรัสชัยวรรณา  ผู้ อ านวยการ ฝ่ายพัฒนากองทุนรวม บริษัทหลกัทรัพย์ (บล.) โนมูระ พัฒนสิน จ ากัด 
(มหาชน) หรือ CNS กลา่ววา่ บอนด์ยิลด์สหรัฐ ปรับขึน้มายืนเหนือระดบั 3% และ หากมองจนถึงสิน้ปีนี ้ทิศทางดอกเบีย้ ตลาด
ต่างประเทศยงัมีแนวโน้มปรับขึน้ชัดเจนมากกว่าไทย จะเป็นแรงกดดนัตลาดตราสารหนีท้ั่ วโลก ขณะที่ตราสารหนีไ้ทย อาจ
กระทบบางช่วง แต่การลงทนุตราสารหนี ้ระยะสัน้ ไม่เกิน 1-2 ปี ไม่ได้รับผลกระทบ ดงันัน้ การลงทนุกองทนุตราสารหนี ้ยงัมี
ความจ าเป็นส าหรับผู้ลงทนุที่ไมส่ามารถรับความเสีย่งได้มากนกั 
   
  
'เอ็มเอฟซ'ีชูกองบริหารความเสี่ยง 
Source - กรุงเทพธุรกิจ (Th) 
  
          กรุงเทพธุรกิจ "เอ็มเอฟซี" ประเมิน แนวโน้มตลาดผนัผวนสงู สัง่เตรียมพร้อมรับมือ เผยช่วงที่เหลือปีนี ้เน้นออกกองทนุ
สไตล์คมุความเสีย่ง มุ่งกระจายสินทรัพย์ลงทนุ ให้น า้หนกักองตราสารทนุเป็นหลกั พร้อมมุ่งขยายฐานลกูค้าต่างจงัหวดั หวงั
ดนัเอยเูอ็มปีนีแ้ตะ 5.2 แสนล้าน เติบโต 14% 
          นายชาคริต พืชพนัธ์ ผู้ช่วยกรรมการผู้จดัการอาวโุส สายบริหารกองทนุ บริษัท หลกัทรัพย์จดัการกองทนุ (บลจ.) เอ็มเอฟ
ซี จ ากดั (มหาชน) หรือ MFC กลา่ววา่ ช่วงปลายไตรมาสแรกของปีนีต้ลาดหุ้นและตลาดตราสารหนีค้อ่นข้างผั นผวน บริษัทจึง
ต้องเตรียมพร้อมรับกบัปัจจยัที่เข้ามาเปลี่ยนแปลงทิศท างของตลาด ไม่ว่าจะเป็น ทิศทางแนวโน้มดอกเบีย้ที่จะปรับตวัสงูขึน้ 
ในอนาคต สภาพคลอ่งที่เคยได้รับ การอดัฉีดจากธนาคารกลางประเทศตา่งๆ เข้าสูร่ะบบท่ีลดลง และสงครามการค้า ที่มีความ
รุนแรงมากขึน้ 
          จากปัจจยัตา่งๆ เหลา่นี ้การออกกองทนุของบริษัทในช่วงที่เหลอืของปีนี ้จะเน้นไปท่ีกองประเภทควบคมุความเสีย่ง หรือ
ความผนัผวนไมใ่ห้สงูจนเกินไป รวมทัง้กองทนุท่ีสามารถกระจายความเสีย่งทัง้ในด้านภมูิศาสตร์แล ะสินทรัพย์ที่กองทนุ จะท า
การลงทนุ โดยยงัคงให้น า้หนกั ในเร่ืองการออกกองทนุประเภทตราสารทนุ มากกวา่ตราสารหนี ้
          ขณะเดียวกนัจะเน้นกลยทุธ์หลกัในการเพิ่มประสทิธิภาพของสาขาตา่ง จงัหวดัเพื่อขยายฐานลกูค้า สร้างความพึงพอใจ 
ให้ลูกค้าจากผลงานการบริหารกองทุนและผลตอบแทนทุกประเภทกองทุน สร้าง Strategic Partners โดยเฉพาะ ใน
ตา่งประเทศเพื่อพฒันาธุรกิจและประสทิธิภาพการบริหารกองทนุ และมุง่เน้นธุรกิจที่สร้างการเติบโตและรายได้ที่ยัง่ยืน 



          นายชาคริต กลา่วว่า ในปี 2561 นี ้บริษัทยงัคงตัง้เป้าหมายการเติบโต ของมลูค่าทรัพย์สินสทุธิ (AUM) เป็น 520,000 
ล้านบาทหรือเพิ่มขึน้ 14.3% และรักษาระดบัรายได้ที่ 1,313 ล้านบาท หลงัจากจากการท่ีตลาดหลกัทรัพย์ โดยรวมปรับตวัดีขึน้
ตอ่เนื่องจากปลายปี ท่ีผา่นมา ท าให้การออกกองทนุและ รายได้จากกองทนุเดิม สามารถท ารายได้ ของบริษัทในช่วงไตรมาส
แรกของปีนีเ้ป็นไปตามแผนท่ีวางไว้ 
          ส าหรับภาพรวมทิศทางการลงทนุในช่วงไตรมาสสองและช่วงที่เหลือ ของปีนี ้จะเคลื่อนไหวในกรอบและ จะมีทิศทาง
ชดัเจนมากขึน้ในช่วง คร่ึงปีหลงั โดยปัจจบุนัตลาดได้ตอบรับขา่ว ในเร่ืองคาดการณ์การปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ไปเกือบหมดแล้ว 
ถ้าอตัราเงินเฟ้อไม่สงูกว่าที่คาดและการปรับ อตัราดอกเบีย้ไม่แรงและเร็วจนเกินไป ผลกระทบจากการปรับขึน้ก็จะไม่รุนแรง 
ในขณะท่ีการขยายตวัของเศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจภายในยงัเป็นปัจจ ัยสนบัสนนุตลาดในช่วงตอ่ไป 
          ส าหรับพอร์ตการลงทุนเรายังคง แนะน าให้นักลงทุนเพิ่มน า้หนกัใน ตราสารทุนในจังหวะการปรับตวัลง ของตลาด 
เพราะยงัมีมมุมองเชิงบวก ตอ่ตลาดทนุในช่วงคร่ึงปีหลงั จาก การขยายตวัของเศรษฐกิจที่แข็งแกร่ง ราคาสินค้าโภคภณัฑ์ที่อยู่
ระดบัสงู  การสง่ออกและการทอ่งเที่ยวที่ช่วย เสริมก าลงัซือ้ตลอดจนมาตรการกระตุ้นตา่งๆ ท่ีจะออกมา 
  
   
'กรุงไทย'แนะกระจายความเสี่ยงจับตาเกมการเมืองโลก 
Source - กรุงเทพธุรกิจ (Th) 
  
          ผา่นพ้นมาแล้วหนึง่ไตรมาสแตด่วูา่ตลาดหุ้นไทยกลบัไมไ่ด้สร้างผล ตอบแทนหวือหวาเทา่กบัปีที่ผา่นมา แม้ว่าเศรษฐกิจ 
ยงัขยายตวัได้ดีต่อเนื่อง แต่ตลาดหุ้น กับผนัผวนและอยู่ในช่วงปรับฐาน ดังนัน้การลงทนุในช่วงที่เหลือของปีนี ้นกัลงทนุต้อง
ปรับพอร์ตลงทนุเพื่อสร้างโอกาส ในการสร้างผลตอบแทนที่ดียิ่งขึน้ โดย สมชยั อมรธรรม ผู้ช่วยกรรมการผู้จดัการ ฝ่ายกลยทุธ์
การลงทุนและลกูค้าสมัพนัธ์ บริษัทหลกัทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จ ากัด (มหาชน) กล่าวว่า ตลาดหุ้ นไทย ช่วงนีย้งัอยู่
ในช่วงของการปรับฐาน หลงั ดชันีขึน้ไปท าระดับสงูสดุใหม่เป็นประวัติการณ์เมื่อต้นปีที่ผ่า นมา แต่อย่างไรก็ตาม มองว่า
พืน้ฐานหุ้นไทยยงัดีจากภาวะ เศรษฐกิจที่ขยายตวัตอ่เนื่อง 
          โดยปีนีค้าดวา่จีดีพีจะเติบโต 3.9-4%หลงัเคร่ืองยนต์ขบัเคลือ่นเศรษฐกิจ จะกลบัมาท างานพร้อมๆ กนั ทัง้ความเช่ือมัน่ 
ผู้บริโภคที่ปรับตวัดีขึน้ การลงทนุของ ภาครัฐและเอกชนที่จะมีการเปิดประมลู โครงการเมกะโปรเจคขนาดใหญ่หลายโครงการ 
ขณะที่การสง่ออกยงัขยายตวั ได้ดี แตอ่ตัราการเติบโตจะลดลงจากปีก่อนเนื่องจากฐานท่ีสงู 
          สว่นแนวโน้มตลาดหุ้นไทยในช่วงที่เหลือของปีนี ้เขา ประเมินว่ายงัต้อง เผชิญกบัความผนัผวน และคงมี การปรับฐาน
เป็นระยะตามขา่วที่เกิดขึน้ เนื่องจากที่ผา่นมาตลาดฯปรับตวัขึน้มา มากแล้ว ในเชิงมลูค่า (Valuation) ถือว่าค่อนข้างแพง อพั
ไซด์จึงเหลอืไมม่าก โดยให้เป้าหมายดชันีตลาดหุ้นไทยปีนี ้ที่ระดบั 1,900 จุด ภายใต้สมมติฐาน ที่คาดว่าผลประกอบการของ
บริษัท จดทะเบียน (Earnings Growth) เติบโต 12% และพีอีท่ี 17 เทา่ 
          "หุ้นไทยพืน้ฐานยงัดีอยู ่แตใ่นเชิง แวลเูอชัน่คอ่นข้างแพง เนื่องจากดอกเบีย้ต ่า นกัลงทนุไมรู้่จะลงทนุอะไร ก็มาลงทนุ ใน
สนิทรัพย์เสีย่ง จึงดนัให้แวลเูอชัน่ ขึน้มาเยอะ ดงันัน้ ผลตอบแทนคงไม่ได้สงูเหมือนปีที่ผ่านมา และความผนัผวน ก็คงจะมาก
ขึน้เช่นกนั" 



          เขา บอกวา่ จากความผนัผวน ที่เพิ่มขึน้ ท าให้นกัลงทนุต้องระมดัระวงัมากขึน้ การลงทนุต้องกระจายความเสี่ยง ไม่ควร
ลงทุนในสินทรัพย์ใดสินทรัพย์หนึ่ง เพียงอย่างเดียว เช่น ถ้าเป็นนกัลงทุน ที่รับความเสี่ยงได้ระดบัปานกลาง แนะน าให้แบ่ง
พอร์ตลงทนุออกเป็น 3 สว่นหลกั ได้แก่ ตราสารหนี ้40% 
          หุ้น 50% โดยแบ่งเป็นหุ้นไทย 30% เน้นไปที่กลุม่ที่เก่ียวข้องกับการอุปโภคและบริโภคในประเทศ เช่น กลุม่ค้าปลีกซึ่ง
ได้รับอานิสงส์จากก าลังซือ้ที่ฟื ้นตัว กลุ่มท่องเที่ยวที่ยังคงสร้างรายได้หลัก ให้กับประเทศ และอีก 20% ลงทุนใน หุ้ น
ตา่งประเทศกลุม่ตลาดเกิดใหมท่ี่ เศรษฐกิจก าลงัเติบโต เช่น อินเดีย จีน รวมถึงตลาดยโุรปที่ปัจจบุนัปัญหาการเมืองของหลาย
ประเทศเร่ิมชดั เจนขึน้ 
          สว่นท่ีเหลอือีก 10% ลงทนุในสินทรัพย์ทางเลือกอื่นๆ อย่างทองค าซึ่งเป็นสินทรัพย์ ปลอดภยัที่ควรมีติดพอร์ตไว้เพื่อใช้ 
ป้องกันความเสี่ยง รวมทัง้กองทุนอสงัหาริมทรัพย์ซึ่งให้ผลตอบแทนที่ ค่อนข้างดี แต่ปีนีอ้าจมีแรงกดดนัจาก แนวโน้มอัตรา
ดอกเบีย้ขาขึน้ 
          ขณะที่ปัจจยัหลกัที่ต้องติดตาม ในช่วงที่เหลอืของปีนีก็้คือการกีดกนัทางการค้า หลงัสหรัฐและจีนประกาศ จดัเก็บภาษี
น าเข้าสินค้าระหว่างกนั ทัง้นีห้ากสถานการณ์รุนแรงขึน้ อาจน าไปสู่ ภาวะสงครามทางการค้าซึ่งจะส่งผลกระทบ ไปทัง้โลก 
อย่างไรก็ตามสว่นตวัมองว่าสถานการณ์ไม่น่ารุนแรง สิ่งที่เกิดขึน้เป็นเกมการเมืองของประธานาธิบดีโดนลัด์ ทรัมป์ เพื่อเพิ่ม
อ านาจตอ่รองกบัจีนมากกวา่ สดุท้ายแล้วเช่ือวา่ทัง้สองประเทศจะเจรจากนัได้ 
          "สงครามการค้าหากเกิดขึน้เต็มรูปแบบ ยอ่มสง่ผลกระทบไปทัง้โลกแน่นอน  แต่คงไม่รุนแรงขนาดนัน้ สดุท้ายแล้ว คงมี
การเจรจากนั แตถ่ามวา่จะเกิดขึน้ เมื่อไหร่ก็คงไมใ่ช่เร็วๆ นี ้นา่จะเป็นการหยัง่เชิง ทางการเมืองไปก่อน ดงันัน้ประเด็นนี ้คงอยู่
กบัเราไปอีกระยะหนึง่" 
          ส าหรับประเทศไทยขณะนีย้ังไม่ได้รับ ผลกระทบโดยตรงจากมาตรการกีดกันทางการค้า แต่ในอนาคตหากจีนไม่
สามารถส่งสินค้าไปสหรัฐได้ ประเทศไทยใน ฐานะที่อยู่ในห่วงโซ่การผลิตย่อมได้รับ ผลกระทบไปด้วย เพราะจีนจะน าเข้า 
ชิน้สว่นจากไทยลดลง เนื่องจากไมส่ามารถผลติและสง่ออกไปขายที่สหรัฐฯได้ แต ่ในทางกลบักนัเมื่อสหรัฐฯไม่สามารถ น าเข้า
สนิค้าจากจีนก็มีโอกาสหนัมา น าเข้าสนิค้าจากประเทศไทยได้เช่นกนั 
          ส่วนการปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ ของธนาคารกลางสหรัฐ หรือเฟด ตลาดคาดการณ์กันไปมากแล้วว่าดอกเบีย้ปีนี ้จะ
กลบัมาเป็นขาขึน้ และมีโอกาสที่เฟด จะขึน้ดอกเบีย้ 3-4 ครัง้ ดงันัน้จึงไมน่า่ มีผลตอ่การลงทนุมาก 
          ขณะที่แนวโน้มอตัราดอกเบีย้ของไทย ปีนีค้าดวา่ยงัไมม่ีการขึน้ดอกเบีย้ แม้ เศรษฐกิจจะขยายตวัดีขึน้ แตอ่ตัรา เงินเฟ้อ
ปัจจบุนัยงัคอ่นข้างต ่า โดยประเมิน เงินเฟ้อเฉลี่ยปีนีท้ี่ระดบั 0.7% ต ่ากว่ากรอบลา่งของแบงก์ชาติที่ 1% เนื่องจากมองว่าเงิน
บาทมีโอกาสแข็งคา่ได้อีก ซึง่ จะสง่ผลกระทบตอ่ภาคการสง่ออกและเศรษฐกิจ 
          เขา บอกวา่ ในเชิงทฤษฎีการปรับขึน้ ดอกเบีย้ของเฟดย่อมท าให้เม็ดเงิน ไหลกลบัไปที่สหรัฐ แต่ยงัไม่น่าเกิดขึน้ ในปีนี ้
เพราะดลุบญัชีเดินสะพดัของไทย ในปัจจบุนัยงัเกินดุลสงูถึง 10% ของจีดีพี จากราคาน า้มนัท่ีปรับตวัลดลง และ การเที่ยวเที่ยว
ที่ยงัขยายตวัตอ่เนื่อง ท าให้เม็ดเงินไหลเข้ามากกว่าไหลออก สง่ผลต่อเนื่องไปถึงค่าเงินบาทที่มองว่ามีโอกาสแข็งค่าลงไปถึงร 
ะดบั 30 บาทตอ่ดอลลาร์ 
          อยา่งไรก็ตาม การแข็งคา่ของเงินบาท เร่ิมสง่ผลกระทบต่อผู้ประกอบการ ในกลุม่สง่ออก สะท้อนได้จากตวัเลข สง่ออก
ในรูปของเงินบาทท่ีเร่ิมติดลบ ไปแล้ว ซึง่ต้องติดตามตอ่ไปวา่จะ สง่ผลกระทบตอ่เนื่องไปถึงภาคการผลิต และการจ้างงานด้วย
หรือไม ่ดงันัน้ จึงอยากให้ ผู้ประกอบการป้องกนัความเสีย่งจาก คา่เงินไว้ด้วย 



สรุปสถานการณ์เศรษฐกิจและการลงทุน ประจ าวันที่ 30 เมษายน  2561 

 ภมิูภาค สรุปสถานการณ์ 

เศรษฐกิจ  

 
เศรษฐกิจโลก 

NA 

 
สหรัฐฯ 

กระทรวงพาณิชย์สหรัฐฯเปิดเผยตวัเลขประมาณการครัง้ที่ 1 ส าหรับการขยายตวัของผลติภณัฑ์มวลรวม

ภายในประเทศ (GDP) ประจ าไตรมาส 1 ที่ระดบั 2.3% ซึง่สงูกวา่ตวัเลขคาดการณ์ของนกัวิเคราะห์ที่ระดบั 2.0%  

อยา่งไรก็ดี เป็นการขยายตวัในอตัราที่ต า่ลง เมื่อเทียบกบัไตรมาส 4 ของปีที่แล้ว ซึง่มีการเติบโต 2.9% โดยมี

สาเหตจุากการชะลอตวัของการใช้จ่ายของผู้บริโภค ซึง่อยูใ่นระดบัต ่าที่สดุในรอบเกือบ 5 ปี โดยการใช้จา่ยของ

ผู้บริโภค เพิ่มขึน้ 1.1% ในไตรมาส 1 ซึง่เป็นระดบัต ่าที่สดุนบัตัง้แตไ่ตรมาส 2 ของปี 2556 หลงัจากพุง่ขึน้ 4.0% 

ในไตรมาส 4 ของปีที่แล้ว 

ผลส ารวจของมหาวิทยาลยัมิชิแกนระบดุชันีความเช่ือมัน่ผู้บริโภคสหรัฐฯขัน้สดุท้ายในเดือนเม.ย. อยูท่ี่ 98.8 

สงูกวา่ที่ตลาดคาดการณ์ไว้ 

การลงทนุด้านเคร่ืองมือและอปุกรณ์ในภาคธุรกิจชะลอตวัสูร่ะดบั 4.7% ในไตรมาส 1 ขณะที่การใช้จ่ายใน

ภาครัฐเพิม่ขึน้เพียง 1.2% ต ่ากวา่ระดบั 3% ในไตรมาส 4 ของปีที่แล้ว 

 



 
ยุโรป 

ส านกังานสถิติแหง่ชาติองักฤษ (ONS) เปิดเผยผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ในไตรมาส 1 มีการ

ขยายตวัเพียง 0.1% เมื่อเทียบรายไตรมาส ซึง่เป็นระดบัต ่าสดุนบัตัง้แตปี่ 2555 และลดลงจากระดบั 0.4% ในไตร

มาส 4 ของปีที่แล้ว ซึง่ได้รับผลกระทบจากการดิง่ลงของภาคก่อสร้าง และภาวะซบเซาในภาคการผลติ ทัง้นี ้

ตวัเลข GDP นัน้ออกมาต ่ากวา่ทีน่กัวิเคราะห์คาดการณ์ไว้วา่เศรษฐกิจองักฤษนา่จะขยายตวัที่ 0.3% ในไตรมาส

แรก สะท้อนความเป็นไปได้ลดน้อยลงมากที่ธนาคารกลางองักฤษจะขึน้ดอกเบีย้ในการประชมุเดือนหน้า 

ส านกังานสถิติแหง่ชาติฝร่ังเศส (Insee) รายงานผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ในไตรมาส 

1/2561 ขยายตวัเพียง 0.3% ซึง่ชะลอตวัลงเมื่อเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัของปีที่แล้ว ด้านดชันีราคาผู้บริโภค 

(CPI) ซึง่เป็นมาตรวดัเงินเฟ้อที่ส าคญั ปรับตวัขึน้ 1.6% ในเดือนเม.ย. เมื่อเทียบเป็นรายปี เทา่กบัในเดือนมี.ค. 

หลงัจากราคาพลงังานและอาหารปรับตวัเพิ่มขึน้ แตร่าคาด้านการบริการและราคาสนิค้าโรงงานปรับตวัลดลง 

โดยหากเทียบเป็นรายเดือน ดชัน ีCPI เดือนเม.ย. ขยบัขึน้ 0.1% ซึง่สอดคล้องกบัการคาดการณ์ของนกัวเิคราะห์ 

 
เอเชีย 

NA 

 

 
ไทย 

NA 



ตลาดหุ้น 

 
สหรัฐฯ 

ดชันีเฉลี่ยอตุสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 24,311.19 จดุ ลดลง 11.15 จดุ หรือ -0.05%  

ดชันี S&P500 ปิดที่ 2,669.91 จดุ เพ่ิมขึน้ 2.97 จดุ หรือ +0.11% และดชันี Nasdaq ปิดที่ 7,119.80 จดุ เพ่ิมขึน้ 1.12 จดุ หรือ 

+0.02% 

ภาวะการซือ้ขายในตลาดหุ้นนิวยอร์กเป็นไปอยา่งผนัผวน โดยตลาดไมไ่ด้ขานรับเทา่ไรนกัตอ่รายงานผลประกอบการของหลาย

บริษัทที่ออกมาแข็งแกร่ง โดยถึงแม้บริษัทเทคโนโลยีและอินเทอร์เน็ตรายใหญ่อยา่ง อเมซอน ไมโครซอฟท์ และอินเทล รายงานผล

ประกอบการที่ดีเกินคาด แตแ่รงซือ้กลบัไมค่กึคกัเทา่ที่ควร เพราะถกูจ ากดัจากรายงานผลประกอบการของเอ็กซอน โมบิล บริษัท

พลงังานยกัษ์ใหญ่ ที่เผยก าไรต ่ากวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ไว้ รวมถึงการเปิดเผยข้อมลูการขยายตวัของเศรษฐกิจสหรัฐที่ชะลอตวัลง 

KAsset View: Neutral  

รอประเมินสถานการณ์ (ผู้ลงทุนใหม่) / ถือต่อเพื่อประเมินสถานการณ์  (ผู้ลงทุนเดิม)  

เศรษฐกิจเติบโตแข็งแกร่ง เงินเฟ้อมีความเสี่ยงจะปรับขึน้แรงจนกดดนัให้เฟดมีแนวโน้มขึน้ดอกเบีย้มากกวา่ 3 ครัง้ในปีนี ้และราคา

หุ้นซือ้ขายในระดบัทีแ่พง ระยะสัน้มีความเสี่ยงประเด็นนโยบายการค้าของทรัมป์และการโต้ตอบจากประเทศตา่งๆ โดยเฉพาะจีน 

 
ยุโรป 

ดชันี Stoxx Europe 600 เพ่ิมขึน้ 0.89 จดุ หรือ 0.23% ปิดที่ 384.64 จดุ และปรับตวัขึน้ 0.7% ทัง้สปัดาห์ ซึง่เป็นการปรับตวัขึน้

สปัดาห์ที่ห้าตดิตอ่กนั ดชันี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนัปิดที่ 12,580.87 จดุ เพ่ิมขึน้ 80.40 จดุ หรือ +0.64% ดชันี CAC-40 ตลาดหุ้น

ฝร่ังเศสปิดที่ 5,483.19 จดุ เพิ่มขึน้ 29.61 จดุ หรือ +0.54% ดชันี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 7,502.21 จดุ เพ่ิมขึน้ 80.78 

จดุ หรือ +1.09% อานิสงส์การอ่อนคา่ของสกลุเงินยโูรและเงินปอนด์ โดยเงินยโูรออ่นคา่ลงตอ่เน่ืองมาจากวนัพฤหสับดี หลงัจากที่

ประชมุ ECB มีมติคงนโยบายการเงิน พร้อมกบัสง่สญัญาณวา่การใช้มาตรการกระตุ้นทางการเงินยงัคงมีความจ าเป็นในชว่งหลาย

เดือนข้างหน้า 

KAsset View: Overweight  

เข้าลงทุนได้ (ผู้ลงทุนใหม่) / คงการลงทุนต่อไป (ผู้ลงทุนเดิม)  

เศรษฐกิจขยายตวัตอ่เน่ือง ผลประกอบการบริษัทเติบโตจากอปุสงค์ในภมิูภาคที่แข็งแกร่ง Valuation ยงัอยูใ่นระดบัต ่าเม่ือ

เปรียบเทียบกบัสหรัฐฯ และความเสี่ยงทางการเมืองในภมิูภาคเร่ิมลดลงทัง้การเลือกตัง้ในหลายประเทศที่เป็นไปตามคาดและการ

เจรจา Brexit ที่คืบหน้าไปในเชิงบวก แตร่ะยะสัน้มีความผนัผวนจากนโยบายทางการค้าของสหรัฐฯ   *ส าหรับนกัลงทนุที่รับความผนั

ผวนในระยะสัน้ชว่งนีไ้ด้ ระดบัราคาหุ้นที่ยอ่ตวัลงมาถือเป็นโอกาสเพ่ิมการลงทนุส าหรับนกัลงทนุระยะยาว* 



 
ญี่ ปุ่น 

ดชันีนิกเกอิพุง่ขึน้ 148.26 จดุ หรือ 0.66% ปิดที่ 22,467.87 จดุ ซึง่เป็นระดบัปิดสงูสดุนบัตัง้แตว่นัที่ 5 ก.พ.ปีนี ้

ดชันี TOPIX ปิดบวกเชน่กนัที่ระดบั 1777.23 จดุ เพ่ิมขึน้ 0.29% ได้รับปัจจยัหนนุจากดชันีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กที่พุง่ขึน้วนั

ก่อนหน้า และจากการทีน่กัลงทนุขานรับการประชมุสดุยอดระหวา่งผู้น าเกาหลีเหนือและเกาหลีใต้ที่เป็นไปอยา่งราบร่ืน 

KAsset View: Overweight  
เข้าลงทุนได้ (ผู้ลงทุนใหม่) / คงการลงทุนต่อไป (ผู้ลงทุนเดิม) 

เศรษฐกิจญ่ีปุ่ นขยายตวัดี ผลก าไรบริษัทจดทะเบียนนา่จะเติบโตได้สงูและ Valuation ถกูกวา่คา่เฉลี่ยในอดีต อีกทัง้การเมืองที่มี

เสถียรภาพและความตอ่เน่ืองของนโยบายบริหารประเทศชว่ยหนนุ sentiment ตลาด จบัตาการเคลื่อนไหวของคา่เงินเยนและ

นโยบายทางการค้าของสหรัฐฯ 

*ส าหรับนกัลงทนุที่รับความผนัผวนในระยะสัน้ชว่งนีไ้ด้ ระดบัราคาหุ้นที่ยอ่ตวัลงมาถือเป็นโอกาสเพ่ิมการลงทนุส าหรับนกัลงทนุ

ระยะยาว* 

 
ไทย 

ตลาดหุ้นไทยปิดที่ระดบั  1,778.02 จดุ เพ่ิมขึน้ 4.82 จดุ (+0.27%) ทิศทางเดียวกบัตลาดหุ้นในภมิูภาคเอเชียที่ตา่งอยูใ่นแดน

บวกกนัทัว่หน้า ภายหลงัจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร (Bond Yield) ของสหรัฐฯได้ออ่นตวัลงมาหลงัจากที่ได้ทะล ุ3% ท าให้นกั

ลงทนุคลายความกงัวลไปได้บ้าง ประกอบกบัแรงหนนุจากการเลน่เก็งก าไรตามผลประกอบการงวดไตรมาส 1/61  

KAsset View: Neutral  

รอประเมินสถานการณ์ (ผู้ลงทุนใหม่) / ถือต่อเพื่อประเมินสถานการณ์  (ผู้ลงทุนเดิม)  

ในระยะสัน้ คาดวา่ SET Index จะปรับตวัผนัผวนอยูใ่นชว่งประมาณ 1750-1830 จดุ จากปัจจยัตา่งประเทศทัง้ในเร่ืองการปรับตวั

ของราคาน า้มนัในตลาดโลก นโยบายการปรับขึน้อตัราดอกเบีย้สหรัฐฯ รวมทัง้ผลมาจากการเข้าสูช่ว่งฤดกูาลการจา่ยเงินปันผลของ

บริษัทจดทะเบียนไทย แตม่มุมองในระยะยาว ยงัคงมีมมุมองเป็นบวกจากการขยายตวัของเศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจไทยซึง่จะ

สง่ผลให้ก าไรของบริษัทจดทะเบียนเตบิโตได้อยา่งตอ่เน่ือง ทัง้นี ้เม็ดเงินลงทนุภาครัฐโดยเฉพาะในโครงการขนาดใหญ่ที่เร่ิมทยอย

เข้าสูร่ะบบจะชว่ยกระตุ้นให้เกิดการลงทนุภาคเอกชนตามมา รวมถึงการบริโภคภายในประเทศที่คาดวา่จะปรับตวัดีขึน้ตามเศรษฐกิจ

ที่ดีขึน้ จะเป็นปัจจยัสนบัสนนุให้ SET สามารถยืนอยูไ่ด้ที่ Valuation ที่สงูกวา่คา่เฉลี่ยในอดีตได้ และยงัคงเป้าหมาย SET Index  ปี 

2561 ที่ 1,850 จดุ บนปัจจยัพืน้ฐานที่ระดบั P/E ปี 2561ประมาณ 16.5 เทา่   



 
จีน 

 ดชันีเซ่ียงไฮ้คอมโพสิตบวก 7.20 จดุ หรือ 0.23% ปิดที่ 3,082.23 จดุ ภายหลงัจากที่จีนได้เปิดเผยก าไรของบริษัทขนาดใหญ่ใน

ภาคอตุสาหกรรม โดยก าไรของบริษัทขนาดใหญ่ในภาคอตุสาหกรรมของจีนขยายตวั 11.6% ในไตรมาส 1 ปีนี ้ 

ดชันีฮัง่เส็งเพิ่มขึน้ 272.99 จดุ หรือ 0.91% ปิดที่ 30,280.67 จดุ โดยการน าของหุ้นกลุม่ไอทีและพลงังาน ตามทิศทางดชันีดาว

โจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กที่ปิดพุง่ในวนักอ่นหน้า ดชันี H Share ปิดบวกเชน่กนัที่ระดบั 12,066.58จดุ เพ่ิมขึน้ 0.98% 

KAsset View: Overweight 

เข้าลงทุนได้ (ผู้ลงทุนใหม่) / คงการลงทุนต่อไป (ผู้ลงทุนเดิม) 

ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนมีแนวโน้มเติบโตดีขึน้จากอปุสงค์โลกที่ฟืน้ตวัชดัเจน ระดบัราคาหุ้นซือ้ขายในระดบัถกูกวา่ประเทศ

อ่ืนในเอเชียและภมิูภาคอื่น (H share น่าสนใจกวา่ A Share เน่ืองจากซือ้ขายในราคา discount) และการแก้ไขรัฐธรรมนญูเพ่ือให้

ประธานาธิบดสีี จิน้ผิง สามารถด ารงต าแหน่งตอ่ไปได้อยา่งไมส่ิน้สดุ หนนุความตอ่เน่ืองของนโยบายบริหารประเทศ ระยะสัน้มีความ

ผนัผวนสงูจากสถานการณ์โต้ตอบทางภาษีการค้าระหวา่งสหรัฐฯ-จีน ต้องจบัตาดคูวามชดัเจนวา่จะมีการเจรจาเพื่อหาทางออก

ร่วมกนัอยา่งไร 

*ส าหรับนกัลงทนุที่รับความผนัผวนในระยะสัน้ชว่งนีไ้ด้ ระดบัราคาหุ้นที่ยอ่ตวัลงมาถือเป็นโอกาสเพ่ิมการลงทนุส าหรับนกัลงทนุ

ระยะยาว* 

 
อินเดีย 

ดชันี S&P BSE Sensex ปิดตลาดบวก 256.10 จดุ หรือ 0.74% สูร่ะดบั 34,969.70 ดชันี NIFTY ปิดที่ระดบั 10,692.3 เพิ่มขึน้ 

0.70% ตามตลาดภมิูภาค โดยนกัลงทนุคลายความกงัวลหลงัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯออ่นตวัลงต า่กวา่ 3% 

KAsset View: Neutral  

รอประเมินสถานการณ์ (ผู้ลงทุนใหม่) / ถือต่อเพื่อประเมินสถานการณ์  (ผู้ลงทุนเดิม)  

เศรษฐกิจมีแนวโน้มฟืน้ตวัจากปีที่แล้วหลงัได้รับผลกระทบจากการประกาศใช้ภาษีสินค้าและบริการเม่ือวนัที่ 1 ก.ค. 2560 แตย่งัมี

ความเสี่ยงเม็ดเงินไหลออกหากเงินเฟ้อสหรัฐฯเร่งตวัและดอลลาร์แข็งคา่   

 



 

สินค้าโภคภณัฑ์ 

 
ทองค า 

ราคาทองสปอตตลาดสหรัฐปิดที่ระดบั 1,324 ดอลลาร์ตอ่ออนซ์ เพิ่มขึน้ 0.54% หลงัจากที่ปรับตวัลดลงมาสองวนัตดิตอ่กนั โดย

ได้แรงหนนุจากดอลลาร์ที่ออ่นคา่ลง ภายหลงัสหรัฐฯเปิดเผย GDP ไตรมาสแรกปีนี ้ชะลอตวัจากไตรมาส 4 ปีที่แล้ว 

KAsset View: Neutral  

รอประเมิ นสถานการณ์ (ผู้ลงทุนใหม่) / ถือต่อเพื่อประเมินสถานการณ์  (ผู้ลงทุนเดิม)  

ในระยะยาวน่าจะถกูกดดนัจากคา่เงินดอลลาร์ที่มีแนวโน้มแข็งคา่หากเฟดปรับขึน้ดอกเบีย้ (สง่สญัญาณปรับขึน้ 3-4 ครัง้ในปี 2561) 

 
น า้มัน 

สญัญาน า้มนัดิบ WTI สง่มอบเดือนมิ.ย. ลดลงเล็กน้อย 9 เซนต์ หรือ 0.1% ปิดที่ 68.10 ดอลลาร์/บาร์เรล 

โดยถึงแม้ราคาน า้มนัปรับตวัลง แตก็่ลดลงไมม่ากเพราะภาวะการซือ้ขายยงัคงได้แรงหนนุจากการคาดการณ์ทีว่า่สหรัฐฯอาจคว ่า

บาตรอิหร่านครัง้ใหม ่หลงัจากมีสญัญาณวา่สหรัฐฯอาจจะถอนตวัออกจากข้อตกลงนิวเคลียร์ที่ชาติมหาอ านาจท าไว้กบัอิหร่าน 

ขณะที่ เบเกอร์ ฮิวจ์ เผยแทน่ขดุเจาะน า้มนัในสหรัฐฯมีจ านวนสงูสดุในรอบ 3 ปีKAsset View: Underweight  

ไม่แนะน าให้ลงทุน (ผู้ลงทุนใหม่) / หาจังหวะขายหรือลดสัดส่วน (ผู้ลงทุนเดิม)  

ราคาน า้มนัเร่ิมมีเสถียรภาพมากขึน้ แตมี่ Upside จ ากดัและไมแ่นะน าให้ลงทนุในระยะยาว เน่ืองจากกองทนุมีความเสี่ยงสงูจากการ

ลงทนุในสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าน า้มนั ทัง้นี ้เป้าหมายราคาน า้มนั(WTI) ปี 2561 เคลื่อนไหวในกรอบ 55 – 65 ดอลลาร์/บาร์เรล 

อัตราแลกเปลี่ยน  

  

ดอลลาร์สหรัฐออ่นคา่ลงเม่ือเทียบกบัสกลุเงินหลกัอ่ืนๆ ในการซือ้ขายที่ตลาดปริวรรตเงินตรานิวยอร์กเม่ือวนัศกุร์ (27 เม.ย.) 

หลงัจากเคลื่อนตวัผนัผวนระหวา่งวนั ภายหลงัจากที่สหรัฐเผยผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ไตรมาสแรกปีนี ้ซึง่ชะลอตวั

จากไตรมาส 4 ปีที่แล้ว 

 




