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สรุปแนวโน้มเศรษฐกจิ-การลงทนุรายเดือน 

ภำพรวมกำรลงทุนในเดือน ต.ค. ยงัคงดีต่อเนื่อง ตลำดหุ้นในหลำยประเทศปรับตวัขึน้ต่อจำกเดือนก่อน ดชันีตลำดหุ้น

สหรัฐฯ ท ำสถิติสงูสดุใหมต่่อเนื่อง ขณะที่ SET Index ปรับตวัขึน้มำยืนเหนือระดบั 1,700 จุด โดยมีแรงซือ้หุ้นขนำดใหญ่ เข้ำมำ

ตำมแรงซือ้ของนกัลงทนุสถำบนัในประเทศ รวมถึงพอร์ตโบรกเกอร์ สำเหตุส ำคญัมำจำกภำพเศรษฐกิจโลกที่ดีขึน้ และควำม

เสี่ยงในหลำยด้ำนที่เร่ิมลดลงไป ตวัเลข GDP สหรัฐฯ และจีนออกมำเหนือกำรคำดกำรณ์ของนกัวิเครำะห์ นำยเจอโรม พำวเวล 

ซึ่งมีมมุมองกำรขึน้ดอกเบีย้แบบค่อยเป็นค่อยได้ ได้รับกำรเสนอช่ือให้เป็นประธำนเฟดต่อจำกนำงเยลเลน ควำมเสี่ยงของกำร

แยกตวัของแคว้นกำตำลญุญำหลงัรัฐบำลกลำงประกำศใช้กฎหมำยมำตรำ 155 เพื่อยดึอ ำนำจคืนจำกรัฐบำลของแคว้น ขณะที่

นำยอำเบะได้รับกำรเลือกตัง้กลับมำเป็นนำยกฯ ญ่ีปุ่ นอีกครัง้ด้วยคะแนนเสียงที่ท้วมท้น ขณะที่สัญญำณกำรฟื้นตัวของ

เศรษฐกิจไทยชดัเจนขึน้เร่ือยๆ เหลำ่นีล้้วนแตส่ง่ผลดีตอ่สนิทรัพย์เสีย่งในเดือนท่ีผำ่นมำ 

ในช่วงถัดไป เรำยงัคงมีมุมมองที่เป็นบวกต่อภำวะเศรษฐกิจและแนวโน้มกำรลงทุน  กำรฟืน้ตวัของเศรษฐกิจไทยน่ำจะ

ชัดเจนยิ่งขึน้ โดยเฉพำะในด้ำนกำรบริโภค จำกปัจจัยด้ำนฤดูกำลในช่วงปลำยปีที่มีกำรใช้จ่ำยสูงเป็นปรกติอยู่แล้ว อีกทัง้

มำตรกำรช๊อปช่วยชำติก็น่ำจะเข้ำมำเร่งกำรบริโภคได้เพิ่มเติม รวมถึงรำยได้ของเกษตรกรที่ดีขึน้ในช่วงเก็บเก่ียวผลผลิตก็นำ่จะ

ส่งผลดีต่อกำรบริโภคด้วย อย่ำงไรก็ตำม อตัรำเงินเฟ้อยงัน่ำจะอยู่ในระดบัต ่ำต่อเนื่อง ซึ่งท ำให้ดอกเบีย้นโยบำยยงัน่ำจะต ่ำ

ตอ่เนื่อง เมื่อรวมผลของสภำพคลอ่งในประเทศที่สงูจำกทัง้นกัลงทนุในประเทศเอง และนกัลงทนุจำกตำ่งประเทศ สง่ผลให้อตัรำ

ผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบำลไทยยงัน่ำจะอยู่ในระดบัที่ต ่ำต่อเนื่องเช่นกนั ซึ่งน่ำจะส่งผลดีต่อตลำดหุ้นไทย เม็ดเงิน LTF และ 

RMF ก็น่ำจะเข้ำมำช่วยประคองตลำดไว้ได้เช่นกนั แต่ตลำดอำจเผชิญแรงขำยท ำก ำไรได้บ้ำงหลงัจำกกำรที่ดชันีฯ ได้ปรับตวั

ขึน้มำเร็วและแรงตอ่เนื่อง  อยำ่งไรก็ตำม ถ้ำหำกไมม่ีปัจจัยลบจำกภำยนอกเข้ำมำ กำรปรับฐำนไมน่ำ่รุนแรงมำกนกั 

 

เศรษฐกิจโลก

สหรัฐอเมริกา 

GDP 3Q 60 ของสหรัฐฯ (ประมาณการครัง้ที่ 1) ออกมา

ขยายตัว 3.0%YoY สูงกว่าที่ตลาดคาดไว้ โดยรับแรงหนนุ

จำกกำรเพิ่มขึน้ของกำรลงทุนในสินค้ำคงคลงั และกำรขำด

ดุลกำรค้ำที่ลดลง แม้ว่ำกำรใช้จ่ำยผู้บริโภคและกำรลงทุน

ก่อสร้ำงจะชะลอตัว ด้ำนตลำดแรงงำนยังคงแข็งแกร่ง

เช่นเดิม โดยอตัรำกำรวำ่งงำนเดือน ต.ค.อยูท่ี่ 4.1% และกำร

จ้ำงงำนนอกภำคเกษตรเพิ่มขึน้ 261,000 ต ำแหน่ง ขณะที่

รำยงำนตวัเลขเงินเฟ้อเดือน ก.ย. เร่ิมเร่งตวัขึน้สูร่ะดบั 2.2% 

โดยได้รับแรงหนนุจำกรำคำน ำ้มนั และในสว่นของ Core CPI 

ยงัทรงตวัที่ระดบั 1.7% นอกจำกนีผ้ลประชุมของเฟดเดือน 

ต.ค. มีมติคงนโยบำยกำรเงินเดิม โดยอตัรำดอกเบีย้ปัจจบุนั

อยูท่ี่ 1.0-1.25% อยำ่งไรก็ตำมจำกรำยงำนคอ่นข้ำงแนช่ดัวำ่

ในเดือน ธ.ค. นีจ้ะมีกำรขึน้อตัรำดอกเบีย้อีก 1 ครัง้แน่นอน 

โดยปัจจบุนัควำมนำ่จะเป็นอยูท่ี่ 92.3% 

ทรัมป์เลือก  เจอโรม พาวเวลเป็นประธานเฟดแทนเยล

เลน เดือนนีแ้ม้เป็นกำรประชุมเฟด แต่ตลำดค่อนข้ำงให้

ควำมส ำคญักบักำรเลอืกประธำนเฟดคอ่นข้ำงมำก ซึง่ทรัมป์

ได้ประกำศข้อสรุปให้เป็นที่เรียบร้อยแล้วว่ำ นำยเจอโรม มำ

นัง่เป็นประธำนเฟดคนต่อไปแทนนำงเยลเลนที่จะหมดวำระ

ลงเดือน ก.พ. ปีหน้ำ โดยปัจจุบนัด ำรงต ำแหน่งผู้ว่ำกำรเฟด 

ทัง้นีแ้ม้ว่ำนโยบำยกำรเงินโดยรวมแล้วจะไม่แตกต่ำงจำก

ประธำนเฟดเท่ำไหร่นัก แต่ประเด็นส ำคัญที่แตกต่ำงคือ

นกัวิเครำะห์บำงส่วนเช่ือว่ำกำรด ำรงต ำแหน่งของโพเวลจะ
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เอือ้ประโยชน์ต่อธนำคำรขนำดเล็กที่ก ำลังแบกรับภำวระ

ต้นทุนที่สูง เนื่องจำกคณะผู้ ว่ำกำรเฟดชุดปัจจุบันก ำลัง

พิจำรณำทบทวนเร่ืองขนำดของธนำคำร ด้ำนควำมคืบหน้ำ

ของนโยบำยกำรคลงันัน้ ปัจจุบนั กม. ปฏิรูปภำษีเร่ิมมีควำม

เป็นไปได้มำกขึน้ หลังจำก สส. พรรครีพลับลิกันเสนอ

รำยละเอียด โดยมีใจควำมส ำคญัอำทิ ส่วนภำษีนิติบุคคล

ลดลงเหลือ 20% จำก 35% ,ปรับลดขัน้ส ำหรับภำษีนิติ

บุคคลจำก 7 ขัน้เหลือ 4 ขัน้ คือ 12% , 25%, 35% และ 

39.6% เป็นต้น โดยขัน้ตอนตอ่ไปนัน้คณะกรรมกำรพิจำรณำ

วิธีกำรจดัหำรำยได้ของสภำผู้แทนรำษฏรจะแก้ไขร่ำงปฏิรูป

ภำษีอีกครัง้ ทัง้นี เ้มื่อแก้ไขเสร็จจะส่งร่ำงปฏิรูปดังกล่ำว

เพื่อให้ สส. ออกเสียงเพื่อรับร่ำง ซึ่งจำกรำยงำนข่ำวนัน้

ประธำน สส. นำยพอล ไรอัน ได้แสดงควำมเช่ือมั่นว่ำจะ

น ำเข้ำพิจำรณำก่อนช่วงเทศกำลวันขอบคุณพระเจ้ำ (22 

พ.ย.) นี ้ซึง่คำดวำ่ขัน้ตอนของกระบวนกำรร่ำง กม. นีจ้ะมีผล

บงัคบัใช้ในปีหน้ำ และน่ำจะสร้ำง Sentiment เชิงบวกให้กบั

สหรัฐฯ 

 
ยโูรโซน 

ธนาคารองักฤษขึ้นอตัราดอกเบี้ยเป็นครัง้แรกในรอบ

กว่า 10 ปีสู่ระดบั 0.5% จำกกำรประชุมของ BoE เมื่อวนัท่ี 

2 พ.ย. มีมติ 7-2 ขึน้ดอกเบีย้ 0.25% เป็นไปตำมที่ตลำด

คำดกำรณ์ไว้ ด้วยตวัเลขอตัรำเงินเฟ้อที่เร่งตวัขึน้เร่ือยๆ จำก

เงินปอนด์ที่อ่อนค่ำท ำให้ต้นทุนเร่งตัวขึน้ผ่ำนรำคำสินค้ำ

น ำเข้ำ ล่ำสุดอัตรำเงินเฟ้อเดือน ก.ย. อยู่ที่ 3.0% สูงกว่ำ

เป้ำหมำยของ BoE แต่อย่ำงไรก็ตำมผลกำรประชุมครัง้นี ้

ค่อนข้ำง Dovish กว่ำที่คำดไว้ เนื่องจำกประธำน BoE ได้ชี ้

ว่ำนโยบำยกำรเงินข้ำงหน้ำจะเป็นอย่ำงไรขึน้อยู่กับผลกำร

เจรจำ Brexit ด้วย ท ำให้ตลำดตอบสนองด้วยกำรขำยปอนด์ 

และท ำให้เงินปอนด์อ่อนค่ำทันที นอกจำกนี ้BoE ได้ปรับ

ประมำณกำรณ์ GDP ปีนีแ้ละ 2019 ลดลงสู่ระดับ 1.6% 

และ 1.7% พร้อมกันนัน้ปรับขึน้อัตรำเงินเฟ้อสู่ปีนีสู้่ระดับ 

3.0% เช่นเดียวกบัผลกำรประชุมของ ECB ในเดือน ต.ค. นี ้

Dovish กวำ่ที่คำดกำรณ์ไว้เช่นกนั โดยประกำศลดวงเงินเข้ำ

ซือ้พันธบัตรเป็น 3 หมื่นล้ำนยูโร/เดือน และเร่ิมลดจริงใน

เดือน ม.ค. ปีหน้ำ พร้อมกันนัน้ได้ขยำยระยะเวลำเข้ำซือ้ไป

จนสิน้สุดในเดือน ก.ย. ปีหน้ำด้วย โดยหลังจำกผลกำร

ประชุมออกมำท ำให้อตัรำผลตอบแทนพันธบตัรลดลง และ

ค่ำเ งินยูโรอ่อนค่ำลง โดยประเด็นส ำคัญคือกำรขยำย

ระยะเวลำดังกล่ำว ท ำให้กำรขึน้อัตรำดอกเบีย้ถูกเลื่อน

ออกไปด้วย ซึ่งเดิมทีนักวิเครำะห์คำดว่ำมีโอกำสที่จะขึน้

ดอกเบีย้ช่วง Q4 2561 แต่ปัจจุบันถูกเลื่อนออกไปเป็นปี 

2562 แทน  

รฐับาลสเปนได้ประกาศใช้กฎหมายมาตรา 155 เพื่อ

ยึดอ านาจรฐับาลแคว้นกาตาลุญญา พร้อมกันนัน้ได้

ประกำศเลือกตัง้ใหม่ในวนัที่ 21 ธ.ค. แล้ว พร้อมกนันัน้นำย

คำร์เลส  ปุกเดมองต์ อดีตผู้ น ำแคว้นกำตำลุญญำถูกตัง้

ข้อหำกบฏ และถูกจับตัวได้ที่เบลเยียม ทัง้นีปั้จจุบันศำล

เบลเยียมได้ตดัสินให้ผอดีตผู้น ำแคว้นและคณะรัฐบำลอีก  4 

รำยไม่ต้องถกูควบคุมตวัในเบลเยียมจนกว่ำศำลจะได้รับข้อ

กลำ่วหำเก่ียวกบักำรก่อกบฏ อย่ำงไรก็ตำมศำลสัง่ห้ำมนำย

ปกุเดมองต์และคณะเดินทำงออกนอกประเทส หำกไม่ได้รับ

อนุญำตจำกศำล โดยจะต้องปรำกฏตวัต่อศำลในวนัที่ 17 

พ.ย. นีเ้พื่อไต่สวนเก่ียวกับกำรออกหมำยจับจำกศำลสเปน 

ด้วยค ำตัดสินดังกล่ำวบ่งชีว้่ำอดีตผู้ น ำแคว้นฯ สำมำรถ

รณรงค์หำเสยีงในเบลเยียมก่อนกำรเลอืกตัง้ในเดือน ธ.ค. ได้ 
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ญ่ีปุ่ น 

นายอาเบะได้รับเลือกให้เป็นผู้น าต่ออีกสมัยหน่ึง  

หลงัจำกที่นำยอำเบะได้มีกำรยุบสภำและจัดกำรเลือกตัง้

ขึน้มำใหมใ่นวนัท่ี 22 ต.ค. นัน้ ผลเป็นไปตำมที่ตลำดคำดคือ

พรรคร่วมรัฐบำลของนำยอำเบะได้รับเสยีงข้ำงมำก และหนึง่

อำทิตย์หลงัจำกนัน้ได้จดัประชมุสภำและออกเสยีงให้นำยอำ

เบะได้เป็นผู้น ำประเทศตอ่อีกสมยัหนึง่ นัน่ท ำให้ควำมเช่ือมัน่

ของนักลงทุนกลับมำอีกครัง้ ส่งผลให้ตลำดหุ้ นนิกเกอิท ำ

จุดสงูสดุอย่ำงต่อเนื่องซึ่งสอดคล้องกบัสถิติที่ผ่ำนมำในช่วง

ของรัฐบำลนำยอำเบะที่ตลำดหุ้ นมีแนวโน้มเติบโตได้ดี 

ประกอบกับค่ำเงินที่อ่อนค่ำขึน้เป็นแรงสนบัสนุนอีกเช่นกนั 

กำรด ำเนินนโยบำยของรัฐบำลยงัคงมีควำมตอ่เนื่องและเน้น

ในแนวทำงเดิมคือ กระตุ้นควำมต้องกำรบริโภคของคนใน

ประเทศ แก้ปัญหำประชำกรสงูวยั และผลกัดนัตลำดแรงงำน

ให้มีประสิทธิภำพขึน้ ประกอบกบัแผนกำรลงทนุเพื่อรองรับ

กิจกรรมโอลิมปิคผ่ำนกำรลงทุนของภำครัฐ รวมถึงกำรขึน้

ภำษีกำรบริโภคในปี 2019 เพื่อชดเชยรำยได้คลงั ด้ำนกำร

ด ำเนินนโยบำยกำรเงินของ BoJ นัน้ ยงัคงด ำเนินนโยบำย

ผ่อนคลำยคงเดิมอย่ำงต่อเนื่อง ด้วยมติเห็นด้วยในกำร

ด ำเนินกำรเดิม 8 เสียง และอีก 1 เสียงไม่เห็นด้วยเนื่องจำก

ต้องกำรภำวะผ่อนคลำยทำงกำรเงินที่มำกขึน้ เนื่องจำกมอง

ว่ำเงินเฟ้อยังเติบโตช้ำ โดยเงินเฟ้อเดือน ก.ย. เพิ่ม 0.7% 

YoY เท่ำกับเดือน ส.ค. ด้วยเหตุนี ้กำรประมำณกำรณ์ของ 

BoJ ไ ด้ ป รั บ ก ำ ร ค ำ ด ก ำ ร ณ์ ข อ ง  GDP เ พิ่ ม ขึ ้น ใ น

ปีงบประมำณนี  ้จำกโต 1.8% เป็น 1.9% แต่ปรับกำร

คำดกำรณ์เงินเฟ้อลงจำกโต 1.1% เป็น 0.8% และจำก

รำยงำนกำรคำดกำร์เศรษฐกิจของ BoJ ยงัคงมีแนวโน้มที่จะ

ปรับลดเงินเฟ้อที่คำดกำรณ์ลงอยำ่งตอ่เนื่อง 

 
Source: BoJ  

จีน 

GDP Q3 เติบโต 6.8%YoY กำรเติบโตยังอยู่ในระดับที่สงู

เมื่อเทียบกบัประเทศก ำลงัพฒันำประเทศอื่น แต่ลดลงจำก

ไตรมำสก่อนหน้ำที่เติบโต 6.9%YoY แม้ว่ำจะเติบโตลดลง 

แต่ยงัคงเหนือกว่ำกำรคำดกำรณ์ของตลำด อีกทัง้กำรลดลง

นัน้ยงัเป็นผลจำกมำตรกำรของภำครัฐที่ได้ด ำเนินมำตรกำร

ลดควำมเสีย่งทำงด้ำนกำรเงิน และภำคอสงัหำริมทรัพย์ กำร

เจริญเติบโตลดลงในสว่นของกลุม่อตุสำหกรรมขัน้ที่สอง ซึ่ง

เป็นพวกผลผลิตอตุสำหกรรม และกำรก่อสร้ำงซึ่งเป็นผลมำ

จำกมำตรำกำรปฏิรูปอุตสำหกรรมถ่ำนหินซึ่งกำรลดลงใน

อุตสำหกรรมขัน้ที่สองนีถื้อเป็นกำรลดลงในแง่ดี เพื่อกำร

เติบโตที่ยัง่ยืน ในสว่นอุตสำหกรรมขัน้ท้ำยนัน้เติบโตเพิ่มขึน้

จำกภำคกำรเงิน และกำรท่องเที่ยว แต่ที่น่ำสนใจคือกำร

เติบโตที่ลดลงอย่ำงมำกของภำคอสงัหำริมทรัพย์ที่แสดงให้

เห็นถึงควำมพยำยำมลดภำวะฟองสบู่มำตัง้แต่ปีที่ผ่ำนมำ 

เมื่อเรำดูข้อมูลอย่ำงเช่น รำคำบ้ำนในเมืองใหญ่ กำรลงทนุ

ในสินทรัพย์ถำวร และกำรเติบโตของยอดเงินกู้นัน้มีทิศทำง

ชะลอตวัลงอย่ำงชดัเจน ในขณะเดียวกัน ยอดค้ำปลีกกลบั

เติบโตดีขึน้แสดงให้เห็นวำ่กำรเติบโตที่ลดลงในไตรมำสสำม

นัน้กระทบเพียงบำงส่วนของอุตสำหกรรม โดยรวมแล้วนัน้

กำรเติบโตของประเทศจีนยงัอยู่ในทิศทำงที่ดี และสำมำรถ

ประคองเศรษฐกิจให้เติบโตต่อไปได้ อีกเหตกุำรณ์ส ำคญัคือ

กำรประชุมพรรคคอมมิวนิสต์จีนที่ได้ประกำศคณะผู้น ำของ

ประเทศรุ่นต่อเป็นที่เรียบร้อย ซึ่งแม้ว่ำคณะผู้น ำสูงสุดที่มี

จ ำนวน 7 ท่ำน จะมีกำรแทนที่โดยคนใหม่ถึง 5  ท่ำน แต่

อย่ำงไรก็ตำม ทัง้นำยสี จิน้ผิง และนำยหลี่  เค่อเฉียง ยงัคง

ได้รับต ำแหน่งเดิมในระบอบกำรปกครองพรรคคอมมิวนิสต์

Fiscal Year

As of Jul-17 Oct-17 Jul-17 Oct-17 Jul-17 Oct-17

Real GDP 1.8 1.9 1.4 1.4 0.7 0.7

CPI 1.1 0.8 1.5 1.4 2.3 2.3

Fiscal 2017 Fiscal 2018 Fiscal 2019

Forecasts of the Majority of Policy Board Members
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จีน และมีกำรกล่ำวถึงทิศทำงกำรเติบโตของประเทศที่เน้น

เป้ำหมำยเชิงคุณภำพของกำรเติบโต มำกกว่ำเชิงปริมำณ 

โดยมุ่งที่จะขจัดควำมเสี่ยงที่จะท ำให้ประเทศเกิดวิกฤต ลด

ควำมเหลือ่มล ำ้ทำงเศรษฐกิจของประเทศ และสนบัสนนุกำร

เติบโตอย่ำงยั่งยืนของอุตสำหกรรมต่ำงๆ โดยกำรต่อต้ำน

กิจกรรมที่จะเกิดมลพิษต่อสิ่งแวดล้อม ซึ่งหลักๆแล้วกำร

ด ำเนินนโยบำนยังคงเป็นไปในทิศทำงเดิม เรำจึงคำดว่ำ

เศรษฐกิจจีนจะยงัโตอยูใ่นระดบัท่ีดงึดดูนกัลงทนุได้ตอ่ไป 

 

 
 

เศรษฐกิจไทย 

ธปท. เผยตวัเลขเศรษฐกิจเดือน ก.ย. ยงัคงขยายตวั

ต่อเน่ืองจากเดือนก่อนหน้า โดยอปุสงค์ตำ่งประเทศยงัคง

เป็นตวัยืนส ำคญั ขณะที่อปุสงค์ในประเทศฟืน้ตวัอย่ำงค่อย

เป็นคอ่ยไป สว่นหนึง่เป็นเพรำะรำยได้ภำคเกษตรกรรมหดตวั

ในไตรมำส 3 เช่นเดียวกบักำรลงทนุภำคเอกชนที่คอ่ยๆดีขึน้

อย่ำงค่อยเป็นค่อยไป ด้ำนกำรใช้จ่ำยภำครัฐลดลงจำก

รำยจ่ำยประจ ำที่หดตวั อนัเป็นผลจำกกำรเบิกจ่ำยที่ล่ำช้ำ 

แต่อย่ำงไรก็ตำมภำพรวมเดือน ก.ย. ยงัคงดีอยู่ ด้ำนอตัรำ

เงินเฟ้อเดือน ต.ค. เพิ่มขึน้จำกเดือนก่อนหน้ำเลก็น้อยเทำ่นัน้ 

โดยอยู่ที่ระดบั 0.86% จำกกำรเพิ่มขึน้ของรำคำอำหำรสด 

รำคำน ำ้มนั และรำคำสนิค้ำบหุร่ีและสรุำจำกโครงสร้ำงอตัรำ

ภำษีใหมเ่มื่อเดือนก่อนหน้ำ ในสว่นของอตัรำเงินเฟ้อพืน้ฐำน

อยู่ที่ 0.58 %  โดย ธปท. เช่ือว่ำอัตรำเงินเฟ้อปีหน้ำน่ำจะ

กลบัมำสู่กรอบเป้ำหมำยมำกขึน้ ขณะที่สศค. ได้ปรับคำด 

GDP ไทยปีนีแ้ละปีหน้ำสู่ระดับ 3.8% โดยในปีหน้ำจะ

ขบัเคลื่อนด้วยกำรใช้จ่ำยภำครัฐเป็นส ำคญัแทนอปุสงค์จำก

ตำ่งประเทศ 

 

 

 
การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจไทยน่าจะชัดเจนย่ิงขึ้น 

โดยเฉพำะในด้ำนกำรบริโภค จำกปัจจยัด้ำนฤดกูำลในช่วง

ปลำยปีที่มีกำรใช้จ่ำยสงูเป็นปรกติอยู่แล้ว อีกทัง้มำตรกำร 

ช๊อปช่วยชำติก็น่ำจะเข้ำมำเร่งกำรบริโภคได้เพิ่มเติม รวมถึง

รำยได้ของเกษตรกรที่ดีขึน้ในช่วงเก็บเก่ียวผลผลิตก็น่ำจะ

ส่งผลดีต่อกำรบริโภคด้วย อย่ำงไรก็ตำม อัตรำเงินเฟ้อยงั

น่ำจะอยู่ในระดบัต ่ำต่อเนื่อง ตวัเลขเงินเฟ้อที่ปรับตวัสงูขึน้

ในช่วงที่ผ่ำนมำเป็นผลจำกภำษีสรรสำมิตที่สงูขึน้ อีกทัง้กำร

ปรับขึน้ของรำคำน ำ้มันในช่วงที่ผ่ำนมำอำจผลกัดนัให้เงิน

เฟ้อปรับสูงขึน้ได้อีกเล็กน้อย แต่เงินเฟ้อพืน้ฐำนยังอยู่ใน

ระดบัต ่ำสะท้อนถึงปัจจยัเชิงโครงสร้ำงที่กดดนัอยู ่ท ำให้คำด

ว่ำ กนง. ยงัน่ำจะคงดอกเบีย้ในระดบัต ่ำที่ 1.50%  ไปจนถึง

กลำงปีหน้ำเป็นอยำ่งน้อย 

ตลาดตราสารทุน
สรปุภาวะการลงทุนในเดือน ต.ค.60 ดชันีฯอยูใ่นแนวโน้ม

ที่ดีต่อเนื่องขึน้เหนือ 1,700 จุด แม้มีกำรปรับฐำนลงมำบ้ำง

จำกแรงขำยท ำก ำไรในช่วงกลำงเดือนเพียง 2 – 3 วนัท ำกำร 

จำกนัน้ดชันีฯก็สำมำรถกลบัขึน้มำยืนเหนือ 1,700 จุดได้อีก

ครัง้และค่อยๆขยับขึน้มำทดสอบบริเวณใกล้ๆ 1 ,730 จุด  

โดยมีแรงซือ้หุ้น Market cap. ขนำดใหญ่ เข้ำมำตำมแรงซือ้
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ของนกัลงทนุสถำบนัในประเทศ รวมถึงพอร์ตโบรกเกอร์ ท่ีมี

เข้ำมำเป็นบวกตลอดทัง้เดือน และจำกนกัลงทนุตำ่งชำติที่มี

แรงซือ้เข้ำมำอย่ำงหนำแน่นในช่วงต้นของเดือน ทัง้นีต้ลำด

หุ้นไทยเป็นไปในทิศทำงเดียวกับตลำดหุ้นเอเชียและตลำด

หุ้นหลกัๆของโลก จะเห็นได้วำ่ตลำดหุ้นนิวยอร์กท ำจุดสงูสดุ

ใหม่ต่อเนื่อง ตำมแนวโน้มตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐที่ประกำศ

ออกมำดี ดชันี ISM ภำคกำรผลิต ของสหรัฐฯพุ่งขึน้สงูสดุใน

รอบ 13 ปี,ดชันี ISM ภำคบริกำร ก.ย. ขึน้สงูสดุรอบกว่ำ 12 

ปี และยงัมีควำมคำดหวงัถึงแผนปฏิรูปภำษีของสหรัฐฯร่วม

ด้วย รำคำน ำ้มนัในตลำดโลกขยบัสงูขึน้ นอกจำกนีต้วัเลข

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มที่ดีเช่นกันโดยเฉพำะตัวเลขกำร

ส่งออกที่เติบโตมำกกว่ำคำด และ ยงัเป็นช่วงที่มีกำรเข้ำมำ

เก็งผลประกอบกำร ไตรมำส 3/60 อย่ำงไรก็ตำม หุ้นในกลุม่

ธนำคำรที่ประกำศผลประกอบกำรออกมำต ่ำกว่ำที่คำดแม้

ก ำไรจำกผลกำรด ำเนินหลกัจะเติบโตตำมคำดแต่มีกำรตัง้

ส ำรองหนีส้งสยัจะสูญเพิ่มกว่ำที่ประมำณกำรไว้ท ำให้แรง

ขำยออกมำ แต่เมื่อเห็นว่ำ NPL ใหม่มีแนวโน้มที่ดีขึน้จึงมี

แรงซื อ้กลับคืน ขณะที่มีควำมกังวลต่อสถำนกำรณ์ใน

คำบสมทุรเกำหลแีละ ปัญหำกำรเมืองในสเปนเข้ำมำกระทบ

บ้ำง แตเ่มื่อพิจำรณำปัจจยัพืน้ฐำนในประเทศที่มีเสถียรภำพ

และเศรษฐกิจมีแนวโน้มที่ด ีและกำรท่ีนำยกรัฐมนตรีของไทย

ออกมำกลำ่วถึงกำรเลอืกตัง้ที่อำจจะมีขึน้ในช่วงปลำยปีหน้ำ 

สง่ผลบวกต่อควำมเช่ือมัน่ในกำรลงทนุเพิ่มขึน้ โดยรวมแล้ว

ดชันีฯ ขึน้มำปิดที่ 1,721.37 จุด เพิ่มขึน้ 2.88%MoM  บวก 

15.09%YoY และขึน้มำ 11.56%YTD  โดยสรุปในเดือน ต.ค. 

พอร์ตลงทุนของบริษัทหลกัทรัพย์ซือ้สุทธิ  2 ,132 ล้ำนบำท 

และ นักลงทุนสถำบันสุทธิซือ้สุทธิเท่ำกับ 6 ,021 ล้ำนบำท 

ขณะที่นกัลงทนุต่ำงชำติขำยสทุธิอยู่  7,121 ล้ำนบำท (YTD 

ซือ้สทุธิรวม 1,827 ล้ำนบำท) และนกัลงทนุรำยยอ่ยขำยสทุธิ 

1 ,032  ล้ ำนบำท  กลุ่ ม อุตสำหกร รมหลัก ๆ  ที่ มี ก ำ ร

เปลี่ยนแปลงเพิ่มขึน้มำกกว่ำตลำดรวมเมื่อเทียบ YoY ใน

เดือน ต.ค. 3 อนัดบัแรก ได้แก่ กลุม่มีเดียร์ (+9.56%) , กลุม่

พำณิชย์ (+6.3%)  และ กลุม่ปิโตร (+5.31%)    สว่นหุ้นกลุม่

หลกัๆ ที่มีรำคำเปลี่ยนแปลงลดลงมำกกว่ำตลำดรวมได้แก่ 

กลุม่ประกนั (-5.75%), กลุม่กำรเกษตร (-2.56%) และ กลุม่

เหลก็ (-1.51%) 

SET Index 

 
ผลตอบแทนตลาดหุ้นต่างๆ ในเดือน ต.ค. 

 
สรปุภาวะตลาดหุ้นไทยเดือน ต.ค. 

 
แนวโน้มภาวะการลงทุนเดือน พ.ย. คำดว่ำดัชนีฯมี

แนวโน้มที่ดีต่อเนื่องแต่ในทิศทำงที่ชะลอลงตำมแรงขำยท ำ

ก ำไรที่มีเข้ำมำเพิ่มขึน้เป็นระยะๆ  โดยปัจจยัภำยนอกที่มีผล

ต่อกำรลงทุนได้แก่ควำมไม่แน่นอนของแผนปฏิรูปภำษีของ

สหรัฐที่ต้องใช้เวลำในกำรเจรจำต่อรองซึ่งอำจพบกบัปัญหำ

Sep-17 Oct-17

 Close 1,673.16 1,721.37

%MoM 3.30% 2.88%

%YoY 12.81% 15.09%

%YTD 8.44% 11.56%

 High 1,673.16 1,726.67

 Low 1,618.42 1,683.43

 TTM P/E (x) 17.90 18.56

 Trailing P/B (x) 2.02 2.09

 Mkt Yield (%) 2.89 2.79

 Mkt Cap (Bil.THB) 16,471 17,041

 Avg Daily Turn. (Mil.THB) 58,756 62,113

 Turnover Ratio (%) 9.14 9.92



 

 

 

   

    6 

Monthly Summary 

Summary & Outlook 
August 8, 2016 

Summar
y &  

8 November 

2017 

จดัท ำโดย ฝ่ำยวิจยั, บลจ.กรุงไทย  

และอปุสรรคได้ หลงัจำกสมำชิกสภำผู้แทนรำษฎรพรรครีพบั

ลิกันเสนอร่ำงกฎหมำยปฏิรูประบบภำษีให้มีกำรปรับลด

อตัรำภำษีนิติบคุคลลงสู ่20 % จำก 35 %   สว่นกำรประกำศ

ผู้ เข้ำรับต ำแหน่งประธำนธนำคำรกลำงของสหรัฐคนใหม่

เป็นไปตำมคำดโดยประธำนำธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ประกำศ

เสนอช่ือนำยเจอโรม พำวเวลผู้ ว่ำกำรธนำคำรกลำงสหรัฐ

(เฟด)ให้ด ำรงต ำแหน่งประธำนเฟดคนใหม่แทนนำงเจเน็ต 

เยลเลน ซึ่งเป็นผู้ที่สนบัสนนุกำรปรับขึน้อตัรำดอกเบีย้อย่ำง

ค่อยเป็นค่อยไปตำมแนวทำงเดิม และในขณะเดียวกันก็

สนบัสนนุกำรเปิดกว้ำงต่อกำรลดกฎระเบียบในภำคกำรเงิน

ซึ่งปธน.สหรัฐได้ผลกัดันมำโดยตลอด  ท ำให้แนวโน้มของ

ค่ำเงินดอลลำร์แข็งค่ำขึน้   และสง่ผลให้มีเม็ดเงินลงทนุของ

นักลงทุนต่ำงชำติชะลอกำรลงทุนในตลำดหุ้ นเกิดใหม่ได้  

โดยประเด็นเก่ียวกับมำตรกำรปฏิรูปภำษีของสหรัฐฯเป็น

ปัจจัยที่ต้องติดตำม หำกมีแนวโน้มที่ดีจะส่งผลให้มีกำรเข้ำ

ลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยงเพิ่มขึน้ ซึ่งหำกไม่มีปัจจัยลบเข้ำมำ

กำรปรับฐำนของดชันีฯไม่น่ำรุนแรงมำกนกัแม้จะเห็นควำม

ผันผวนเพิ่มขึน้จำกกำรที่ดัชนีฯขึน้มำเร็วและแรงต่อเนื่อง   

นักลงทุนสถำบันยังเป็นกลุ่มหลกัที่มีกำรซือ้สุทธิเนื่องจำก

เป็นช่วงสิน้ปีที่จะมีเม็ดเงินลงทุนจำกกองทุนประเภท RMF 

และ LTF เข้ำมำเพิ่มขึน้ รวมถึงผ่ำนช่วงพระรำชพิธีส ำคญั

มำแล้ว เข้ำสู่ช่วงเฉลิมฉลองรับปีใหม่ ซึ่งจะเป็นฤดูกำลที่ดี

ของหลำยๆอุตสำหกรรม มีกำรปรับประมำณกำรและ

ปรับเปลี่ยนเป้ำหมำยไปเป็นปีหน้ำซึง่สว่นใหญ่มกัจะมองใน

ทำงบวกมำกกว่ำทำงลบ ส ำหรับปัจจัยที่ต้องติดตำม ได้แก่ 

วนัท่ี 1 พ.ย.ซึง่เฟดคงอตัรำดอกเบีย้ในกำรประชมุครัง้นี ้ กำร

ประชุมธนำคำรกลำงองักฤษ, วนัที่ 2 พ.ย. BoE ประกำศขึน้

อตัรำดอกเบีย้นโยบำย 0.25% , กำรประชมุกนง. 8 พ.ย.คำด 

ธปท.ยังคงอัตรำดอกเบีย้ และจับตำกำรประชุมอย่ำงเป็น

ทำงกำรของกลุ่มโอเปกในวันที่ 30 พ.ย.นี  ้โดยคำดว่ำที่

ประชุมจะอภิปรำยในประเด็นกำรขยำยเวลำกำรปรับลด

ก ำลังกำรผลิตซึ่งจะส่งผลดีต่อหุ้ นกลุ่มน ำ้มัน  ในขณะที่

ประเด็นกำรเมืองสหรัฐ ติดตำมกำรอนุมตัิแผนปฏิรูปภำษี

ของสหรัฐภำยในเดือน พ.ย.และ กำรพิจำรณำเพิ่มเพดำนหนี ้

สำธำรณะในวันที่ 15 ธ.ค. ซึ่งจะท ำให้มีกำรชะลอลงทุน

ในช่วงนัน้ๆได้ รวมถึง จะมีกำรเก็งก ำไรผลประกอบกำรของ

บริษัทจดทะเบียน (บจ.) ในไตรมำส3/60 และตวัที่มีแนวโน้ม

ที่ดีในปี 2561 โดยดัชนีฯ แกว่งตัวในกรอบ P/E band ที่

ระดบั 14.8 -16.5 เทำ่ โดยมีแนวต้ำนท่ีบริเวณ 1,730 -1,747 

จุด ส่วนกรอบล่ำงจะอยู่ที่  1 ,705 จุด  และ 1 ,680 จุด

ตำมล ำดับ หุ้ นที่น่ำสนใจคือหุ้ นที่มีกำรเติบโตที่ดีไปตำม

แนวโน้มเศรษฐกิจ 

ท่ีมำ : ตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

ตลาดตราสารหน้ี 
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะสัน้ยังคง

ปรบัตวัลดลง อตัรำผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบำลระยะสัน้

ยงัคงปรับตวัลดลงต่อเนื่อง โดยในช่วงเดือน ต.ค. ที่ผ่ำนมำ 

ผลตอบแทนพนัธบตัรอำย ุ1 เดือนปรับลง 1.8 bps มำปิดที่ 

1.117% ส่วนผลตอบแทนพนัธบตัรอำยุ 3 เดือนปรับลดลง

มำอีก 3.2 bps มำปิดที่ระดบั 1.179% ขณะที่พนัธบตัรอำย ุ

1 ปีปรับตัวลดลง1.6 bps มำปิดที่ระดับ 1.406% ส่วน

ผลตอบแทนพันธบัตรอำยุ 2 ปียังคงทรงตัวที่ประมำณ 
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1.453% อยำ่งไรก็ตำม อตัรำผลตอบแทนของพนัธบตัรระยะ

ยำวมีกำรปรับตวัเพิ่มขึน้บ้ำงเลก็น้อย เช่น พนัธบตัรอำย ุ5 ปี

มีผลตอบแทนปรับเพิ่มขึน้ 8.8 bps มำอยู่ที่ระดบั 1.850% 

และพนัธบตัรอำยุ 10 ปีมีผลตอบแทนปรับเพิ่มขึน้ 4.4 bps 

มำอยู่ที่ระดบั 2.462% ทัง้นี ้ผลตอบแทนของพนัธบตัรระยะ

สัน้ โดยเฉพำะในกลุ่มที่ต ่ำกว่ำ 1 ปี ถือว่ำอยู่ในระดบัที่ต ่ำ

มำก และต ่ำกว่ำดอกเบีย้นโยบำยซึ่งเป็นดอกเบีย้ชัว่ข้ำมคืน

ที่ 1.50% ไปคอ่นข้ำงมำก สว่นหนึง่เป็นผลจำกสภำพคลอ่งที่

เพิ่มขึน้มำกจำกทัง้นกัลงทนุตำ่งประเทศและจำกนกัลงทนุใน

ประเทศเองด้วย อีกส่วนเป็นผลจำกกำรที่ ธปท. มีกำรออก

พนัธบตัรระยะสัน้ออกมำน้อยลง ขณะที่ผลตอบแทนระยะ

ยำวปรับตวัเพิ่มขึน้เล็กน้อย ตำมทิศทำงของดอกเบีย้ระยะ

ยำวต่ำงประเทศ ผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบำลสหรัฐฯ 

อำย ุ10 ปีปรับตวัเพิ่มขึน้เล็กน้อย ประมำณ 4.5 bps มำปิด

ที่ระดบั 2.379% จำกควำมกงัวลตอ่กำรปฏิรูปภำษีที่อำจท ำ

ให้สหรัฐฯ ต้องขำดดุลกำรคลงัมำกขึน้ รวมถึงผลดีจำกกำร

ปฏิรูปที่จะเกิดขึน้ต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ ด้วย ทัง้นี ้ณ สิน้เดือน 

ต.ค. ที่ผ่ำนมำ นักลงทุนต่ำงชำติมียอด Outstanding ที่ 

799,625 ล้ำนบำท ลดลงประมำณ 1.56 หมื่นล้ำนบำทจำก

สิ น้ เดือนก่อน ขณะที่มูลค่ำกำรซื อ้ขำยแบบ Outright 

ค่อน ข้ำง เบำบำงอยู่ที่  1 .602  ล้ำนล้ำนบำท ลดลง 

19.2%MoM 
พนัธบตัรรฐับาลไทย 

 

 
ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล 

 
ทีม่า: ThaiBMA 

ดชันีพนัธบตัรรฐับาลไทยอายตุ่างๆ 

 
ทีม่า: ThaiBMA 

อตัราผลตอบแทนยงัน่าจะต า่ต่อเน่ือง อตัรำผลตอบแทน

พันธบัตรรรัฐบำลไทยถือว่ำอยู่ในระดับที่ค่อนข้ำงต ่ำใน

ปัจจุบนั โดยเฉพำะในตรำสำรอำยสุัน้ๆ ซึ่งมีผลตอบแทนต ่ำ

กว่ำดอกเบี ย้นโยบำยไปมำก ดังที่ ไ ด้กล่ำวข้ำงต้นว่ำ

เหตุกำรณ์ดงักล่ำวมำจำกสองปัจจยัหลกั คือสภำพคล่องที่

เพิ่มขึน้จำกนกัลงทนุต่ำงประเทศและนกัลงทุนไทยเอง และ

อุปทำนพนัธบตัรระยะสัน้ที่น้อยลง แม้ว่ำนกัลงทุนต่ำงชำติ

อำจมีกำรขำยท ำก ำไรตรำสำรหนีไ้ทยไปบ้ำง แตโ่ดยรวมแล้ว

สภำพคลอ่งก็ยงัอยูใ่นระดบัท่ีสูงอยู ่และในระยะใกล้ๆ นี ้เรำ

ยังคงมองว่ำทัง้สองปัจจัยยังไม่ได้เปลี่ยนแปลง ท ำให้

ผลตอบแทนของพนัธบตัรระยะสัน้ยงัคงอยู่ในระดบัต ่ำมำก

เช่นนีต้อ่เนื่อง

ตลาดอตัราแลกเปล่ียน 
ค่าเงินบาทแขง็ค่าขึ้นเลก็น้อย ในเดือน ต.ค. ที่ผ่ำนมำ

แข็งค่ำขึน้เล็กน้อยที่  0.3%MoM ปิดที่ระดับ USD/THB 

33.21 สวนทำงกบัค่ำเงินในภมูิภำค ซึ่งสว่นหนึ่งเป็นผลจำก

กำรแข็งค่ำขึน้ของเงินดอลลำร์สหรัฐฯ ท่ีในปัจจุบนัยงัคงมี 

Sentiment เชิงบวก ทัง้ตวัเลขเศรษฐกิจและแผนปฏิรูปภำษี 

กอปรกบัในเดือน ธ.ค. Fed จะขึน้อตัรำดอกเบีย้อีก 1 ครัง้ใน

ปีนี ้นอกจำกนีผ้ลของนโยบำยกำรเงินฝ่ังยโุรปที่ Dovish กวำ่

ที่ตลำดคำดไว้ท ำให้สกุลยูโรอ่อนค่ำเมื่อเทียบดอลลำร์ 

Sep 17 Oct 17 Chg

(%) (%) (bps)

1 Month 1.135 1.117 -1.8

3 Month 1.211 1.179 -3.2

6 Month 1.359 1.346 -1.3

1 Yr 1.422 1.406 -1.6

2 Yr 1.452 1.453 +0.1

3 Yr 1.540 1.566 +2.6

5 Yr 1.762 1.850 +8.8

7 Yr 2.106 2.120 +1.4

10 Yr 2.418 2.462 +4.4

15 Yr 2.800 2.773 -2.7

20 Yr 2.880 2.898 +1.8

30 Yr 3.200 3.159 -4.1

Govt Bond Sep 17 Oct 17 %MoM,

Indices Ann.

ST Govt 131.1 131.3 +1.8%

Govy (1-3Y) 198.8 199.1 +1.8%

Govy (3-7Y) 277.8 277.5 -1.2%

Govy (7-10Y) 356.9 356.4 -1.6%

Govy (10Y+) 235.4 235.3 -0.3%

All Maturities 273.8 274.5 +2.8%
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ขณะที่คำ่เงินอื่นๆ ในภมูิภำคที่แข็งคำ่ตำมสกลุดอลลำร์ อำทิ 

คำ่เงินวอนแข็งคำ่ 2.2%MoM, หยวนแข็งคำ่ 0.3%MoM โดย

สกุลเงินที่อ่อนค่ำสวนทำงดอลลำร์ ได้แก่ ค่ำเงินรีลของ

บรำซิลอ่อนค่ำลง  3 .4%  MoM ,ค่ำ เ งินยูโรอ่อนค่ำลง 

1.4%MoM,คำ่เงินเยนออ่นคำ่ลง 1.0% เป็นต้น 
ค่าเงินบาทเร่ิมอ่อนค่า 

 
ค่าเงินบาทไม่ผนัผวนมากนัก เดือนที่ผ่ำนมำค่ำเงินบำท

แกวง่ตวัในกรอบแคบ จำกแรงกดดนัของคำ่เงินดอลลำร์ และ

แม้ว่ำดุลบัญชีเดินสะพัดจะยงัคงเกินดุล แต่ด้วยเงินที่ไหล

ออกทัง้ในตลำดตรำสำรหนีแ้ละตลำดหุ้ นจำกเดือนก่อนหน้ำ 

น่ำจะเป็นกำรลดแรงกดดนัค่ำเงินบำทไปได้บ้ำง และท ำให้

ควำมผัวผวนของค่ำเงินบำทต ่ำ โดยตัง้แต่ต้นปีเป็นต้นมำ

ค่ำเงินบำทแข็งค่ำขึน้แล้วกว่ำ 7.3% มำกที่สุดในภูมิภำค 

โดยต้องติดตำมกระบวนกำรร่ำง กม. ปฏิรูปภำษีของสหรัฐฯ 

ซึ่งคำดว่ำจะส่งร่ำงให้ สส. รับร่ำงต่อไป โดยหำกสำมำรถ

ผ่ำน สส. ได้จะเป็น Sentiment เชิงบวกผ่ำนกำรแข็งค่ำของ

เงินดอลลำร์ได้ 
หลายสกลุเงินเร่ิมอ่อนค่า 

 

ตลาดสินค้าโภคภณัฑ ์
น ้ามนั 
ราคาน ้ามนัดิบปรบัตวัสูงขึ้นต่อเน่ืองจากความเช่ือมัน่
ของนักลงทุนท่ีมีต่ออุปสงคน์ ้ามนัดิบท่ีแขง็แกร่งและ

อปุทานท่ีน่าจะควบคมุได้โดยกลุ่มผูผ้ลิต รำคำน ำ้มนัดิบ

เวสต์เท็กซสั ปรับตวัเพิ่มขึน้ 5.24% MoM โดยมีรำคำปิด ณ 

สิน้เดือน ต.ค. 17 ที่ 54.38 เหรียญสหรัฐฯตอ่บำร์เรล ในขณะ

ที่รำคำน ำ้มันดิบดูไบปรับตัวเพิ่มขึน้ 5.32% MoM โดยมี

รำคำปิด ณ สิน้เดือน ต.ค. 17 ที่ 58.79 เหรียญสหรัฐฯต่อ

บำร์เรล ปัจจัยสนบัสนุนหลกัมำจำกกำรที่นกัลงทุนมีควำม

เช่ือมัน่กับกำรประชุมกลุ่ม OPEC วนัที่ 30 พ.ย. ว่ำจะมีมติ

ให้ขยำยระยะเวลำสิน้สุดข้อตกลงปรับลดก ำลังกำรผลิต

ออกไปอีก 3-9 เดือนจำกเดิมที่สิน้สดุ มี.ค. 61 ซึ่งสอดคล้อง

กับควำมเห็นของรัสเซียที่สนับสนุนกำรขยำยข้อตกลง

ดงักลำ่วไปจนถึงสิน้ปีหน้ำ โดยมีปัจจยัสนบัสนนุหลกัมำจำก 

(i) รัฐมนตรีกระทรวงพลงังำนของซำอดุิอำระเบียออกมำให้

ควำมเห็นว่ำตลำดน ำ้มนัดิบโลกตึงตวัขึน้และมีแนวโน้มที่จะ

ตึงตวัขึน้อีกในอนำคต รวมถึงปริมำณน ำ้มนัดิบคงคลงัโลกที่

ปรับตัวลดลงอย่ำงต่อเนื่อง ขณะที่ควำมร่วมมือจำกกลุ่ม

ผู้ผลติทัง้ในกลุม่และนอกกลุม่ OPEC อยูใ่นเกณฑ์ดีมำกและ 

( ii) รัฐมนตรีกระทรวงน ำ้มันของอิรักให้สัมภำษณ์ว่ำจะ

สนบัสนุนกำรยืดระยะเวลำกำรปรับลดก ำลงักำรผลิตพร้อม

เผยว่ำอิรักมีเป้ำหมำยรำคำน ำ้มันดิบที่ 60 เหรียญฯต่อ

บำ ร์ เรล นอกจำกนี ย้ังมี  Supply disruption ในบริ เวณ

ตะวนัออกกลำงจำกสถำนกำรณ์ควำมตึงเครียดในอิรัก โดย 

กำรสง่ออกน ำ้มนัดิบทำงตอนเหนือของประเทศอิรักยงัคงอยู่

ในระดับต ่ำที่รำว 300,000 บำร์เรลต่อวนั ลดลงจำกระดบั

ปกติที่ประมำณ 500,000-600,000 บำร์เรลต่อวนัจำกควำม

ขดัแย้งระหว่ำงรัฐบำลอิรักและชำวเคิร์ดในประเทศที่ส่งผล

ต่อแหลง่ผลิต Avana และ Bai Hassan ทำงตอนเหนือ ฝ่ำย

วิจัยคำดกำรณ์รำคำน ำ้มันดิบ WTI ในเดือน พ.ย. 60 จะ

33
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จดัท ำโดย ฝ่ำยวิจยั, บลจ.กรุงไทย  

เคลือ่นไหวอยูใ่นกรอบ 49-59 เหรียญสหรัฐฯตอ่บำร์เรล และ

รำคำน ำ้มันดิบดูไบคำดว่ำจะเคลื่อนที่อยู่ในกรอบ 53-63 

เหรียญสหรัฐฯตอ่บำร์เรล “Bullish” 
ราคาน ้ามนัดิบ WTI 

 
ทองค า  
ราคาทองค าเดือน ต.ค. ปรบัตวัลดลง มาปิดท่ี 1,271.2 
ดอลลารต่์อออนซ ์แกวง่ตวัในกรอบไมก่ว้ำงนกั จำกคำ่เงิน

ดอลลำ ร์ที่ แข็ งค่ำขึ น้  ส่วนหนึ่ งน่ำจะมำจำกกำรขำด

ดุลกำรค้ำของสหรัฐฯ ที่ลดลง กอปรกับแรงกดดันในเชิง 

Sentiment ที่ดีของตัวเลขเศรษฐกิจฝ่ังสหรัฐฯ ทัง้  GDP 

3Q60 และตวัเลขตลำดแรงงำนที่แข็งแกร่ง อำทิ อตัรำกำร

ว่ำงงำนเดือน ต.ค.ที่ลดลงเหลือเพียง 4.1% , กำรจ้ำงงำน

นอกภำคเกษตรที่เพิ่มขึน้ 261,000 ต ำแหน่ง นอกจำกนีจ้ำก

กำรประชุมของเฟดในวันที่ 31 ต.ค.-1 พ.ย. นัน้ค่อนข้ำง

ชัดเจนว่ำเฟดจะขึน้อตัรำดอกเบีย้ในเดือน ธ.ค. แน่นอน จึง

เป็นปัจจัยหนึ่งที่กดดันรำคำทองค ำ ทัง้นีปั้จจัยบวกของ

ทองค ำยังมีอยู่บ้ำง จำกเหตุกำรณ์ควำมขัดแย้งของแคว้น  

กำตำลุญญำและสเปนซึ่งอำจท ำให้นักลงทุนหันกลับมำ

ลงทนุในทองค ำในฐำนะสนิทรัพย์ปลอดภยัได้ ขณะที่กองทนุ 

SPDR กลบัมำมีสถำนะขำยสทุธิในเดือน ต.ค. ที่  13.88 ตนั 

หลงัจำกที่มีสถำนะซือ้สทุธิในเดือนก่อนหน้ำ 
ราคาทองค า 

 

เอกสารฉบบันี้จดัท าโดยฝ่ายวจิยั บมจ.หลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนกรุงไทย (“บรษิทั”) ขอ้มลู บทความ บทวเิคราะหแ์ละการคาดหมาย รวมทัง้การแสดงความคดิเหน็ทัง้หลายที่ปรากฎในเอกสารฉบบันี้จดัท าบนพื้นฐาน
แหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมา และพจิารณาแลว้เหน็วา่น่าเชื่อถอื มวีตัถุประสงคเ์พื่อใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจลงทุน และอาจเปลีย่นแปลงไดโ้ดยไม่จ าเป็นต้องแจง้ล่วงหน้าแต่อย่างใด รายงานฉบบันี้ไม่ถอืเป็น
ค าเสนอหรอืค าชี้ชวนใหล้งทุน และจดัท าขึน้เป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลทีเ่กี่ยวขอ้งกับบรษิทัเท่านัน้ มใิห้น าไปเผยแพร่ทางสื่อมวลชน หรอืโดยทางอื่นใด บรษิทัไม่ต้องรบัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ที่
เกดิขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้นื้อหาหรอืรายงานฉบบันี้ 


