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ประจ ำวนัท่ี 24 ธนัวำคม 2561 – 4 มกรำคม 2562

ตลาดหุน้ทัว่โลกเกดิความผนัผวนในสปัดาหท์ีผ่่านมา หลงัจากธนาคาร
กลางสหรฐัฯ (Fed) ตดัสนิใจปรบัขึน้อตัราดอกเบี้ย 25bps จาก 2.25% เป็น 2.50% ซึ่ง
เป็นไปตามทีต่ลาดคาด และจากแถลงการณ์ของ Fed ทีส่ง่สญัญาณ Dovish ว่าจะขึน้
อตัราดอกเบีย้เพยีง 2 ครัง้ในปี 2562 และมกีารปรบัคาดการณ์ GDP ในปีหน้าลง

ในสปัดาหท์ีผ่่านมาคณะกรรมการนโยบายการเงนิ (กนง) มมีตปิรบัขึน้
อตัราดอกเบีย้นโยบายจาก 1.50% เป็น 1.75% เพือ่ลดความเสีย่งดา้นเสถยีรภาพของ
ระบบการเงนิ และมกีารปรบัคาดการณ์การเตบิโต GDP ไทยในปีหน้าลง

นอกจากนี้การประชุมงานเศรษฐกจิสว่นกลาง (CEWC) ทีเ่ริม่ตน้ขึน้เมื่อ
วนัพุธทีผ่่านมา มวีตัถุประสงคห์ารอืเรื่องการขยายตวัและการปฏริูปของจนี หลงัจากที่
เศรษฐกจิจนีเตบิโตในอตัราทีช่ะลอตวัลงในปีนี้ เป็นปจัจยัทีส่นบัสนุนใหส้กุลเงนิหยวน
แขง็คา่มากขึน้

จบัตาดูการประชมุระหวา่งจนีกบัสหรฐัฯ ภายในต้นเดอืนมกราคม 2562 ซึง่
ทัง้ 2 ประเทศก าลงัวางแผนจดัท าเอกสารขอ้ตกลงทางการคา้ ส่งผลใหค้วามตงึเครยีด
สงครามทางการคา้ระหวา่งจนีกบัสหรฐัฯ เริม่ผอ่นคลายลง และกดดนัดอลลาร์สหรฐัใหอ้่อน
คา่ลงซึง่หนุนราคาทองค า

แนะน าทยอยสะสมหุน้ญี่ปุ่น หลงัจากราคาหุ้นปรบัตวั
ลงมามาก ในขณะที่การคาดการณ์ตัวเลข GDP มี
แนวโน้มปรบัตัวดขี ึ้น จากการบริโภคในประเทศและ
การลงทุนเอกชนที่เพิ่มขึ้น อีกทัง้แรงสนับสนุนจาก
นโยบายภาครฐั และนโยบายการเงนิของ BOJ จะส่ง
ผลบวกต่อการขยายตวัเศรษฐกจิ

แนะน าทยอยสะสมหุน้ยุโรป แมเ้ศรษฐกจิยุโรปปรบัตวั
ลดลง จากความกงัวลเรื่องนโยบายการยื่นขาดดุลการ
คลงัของ Italy และการเจรจาการ Brexit อย่างไรกต็าม
ราคาหุน้ปจัจุบนัสะทอ้นในราคาทีต่ ่ามากเมื่อเทยีบกบั
ค่าเฉลี่ยในอดีต ในขณะที่นักวิเคราะห์มองว่าผล
ประกอบการยงัดอียู่

แนะน าทยอยสะสมหุ้นจนี หลงัจากที่ตลาดหุ้นจนี A-
Share ปรบัตวัลงมา 30% จากจุดสูงสุดในปีนี้  ท าให ้
Valuation ปรบัตวัลงมาในจุดทีน่่าสนใจ และรฐับาลจนี
มกีารประกาศนโยบายกระตุ้นเศรษฐกจิเพิม่ขึน้อย่าง
ต่อเนื่อง เช่น ลดภาษีสินค้าการน าเข้า ลดภาษีนิติ
บุคคล

แนะน าทยอยสะสมหุน้ไทย แมว้่าในช่วงทีผ่่านมาตลาด
หุ้นปรับตัวลงมาตามราคาน ้ ามันโลก และได้ร ับ
ผลกระทบจากการชะลอตัวของภาคการส่งออก 
อย่างไรก็ตามพื้นฐานเศรษฐกิจไทยยังมีแนวโน้ม
ขยายตัวดี และมีปจัจัยมาจากเม็ดเงินลงทุนจาก
กองทุน LTF RMF ช่วงปลายปี และการเลอืกตัง้ที่จะมี
ในตน้ปีหน้า

“จบัตำกำรประชุมระหว่ำงจีนกบัสหรฐัฯ

กลยุทธก์ำรลงทุน: ทยอยสะสมหุ้นไทยและหุ้นญ่ีปุ่ น และซ้ือทองค ำ
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แนะน าให้ทยอยสะสม หลงัจากตลาดหุ ้นอินเด ี
ปรบัต ัวลงมามาก สะท้อนข่าวร้ายเรื่องค่าเง ิ
อ่อน และคะแนนความนิยมของนายกรฐัมนตรีโมดี
ลดลง ในขณะที่เศรษฐกิจของประเทศอินเดียยงั
ขยายตัวได้ดี

แนะน าชะลอการลงทุนหุ้นสหรฐัฯ จากเศรษฐกิจที่มี
แนวโน้มชะลอตัวลง เนื่องจากการหดตัวของราคา
ตลาดบ้านและการลงทุนภาคเอกชน ในขณะที่ผล
ประกอบการบรษิัทจดทะเบยีนมแีนวโน้มถูกปรบัตัว
ลดลง

แนะน าใหท้ยอยสะสมหุ้นเกาหล ีเนื่องจาก Valuation
ถูกปรับตัวลดลงต ่ าสุดในรอบ 13 ปี อาจท าให้มี
Downside Risk ลดลง และราคาสะทอ้นถงึความเสีย่ง
จากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก และตัวเลขดชันี
ผูจ้ดัการฝา่ยซื้อ (PMI Index) ในระดบัหนึ่งแลว้



4.6%

*ผลตอบแทนเฉลีย่ค ำนวณจำกสถติขิอ้มูล 7 ปียอ้นหลงัตัง้แต ่ม.ค. 2554 – ธ.ค. 2560 โดยค ำนวณจำกอตัรำผลตอบแทนถ่วงน ้ำหนักของ Proxy Index รำยสนิทรัพยด์งัตอ่ไปน้ี  1) หุน้ตำ่งประเทศ : MSCI All Country World Index TR   
2) หุน้ไทย : SET Index TR  3) ตรำสำรหน้ีตำ่งประเทศ : Bloomberg Barclays Global-Aggregate Total Return Index Value Hedged USD  4) ตรำสำรหน้ีไทย : ThaiBMA Government Bond 1-3Y  5) ทองค ำ : LBMA Gold 
Price AM USD  6) น ้ำมัน : DBIQ Optimum Yield Crude Oil Index Excess Return ดงันัน้ผลตอบแทนทีแ่สดงจงึมใิชผ่ลตอบแทนจำกกำรลงทนุจรงิ และมไิดเ้ป็นกำรบ่งชีถ้งึผลตอบแทนในอนำคต

**โอกำสขำดทุน 1 ปี ประมำณกำรณโ์ดยคำ่ทำงสถติ ิภำยใตค้วำมเชือ่มั่น 95% ในสภำวกำรณป์กต ิ(VaR 95%)
***ผลกำรด ำเนนิงำนในอดตีของกองทุนรวม มไิดเ้ป็นสิง่ทยีนืยันถงึผลกำรด ำเนนิงำนในอนำคต

มีโอกำสขำดทุน
ไม่เกินกว่ำ 5%

7.6% 9.6%

แนะน าซื้อทองค า เนื่องจาก เศรษฐกิจมกีารเติบโตในอัตราที่
ลดลง จึงท าให้ FED มีแนวโน้มชะลอการขึ้นอตัราดอกเบี้ย 
นอกจากนี้  ตลาดทุนมีความผนัผวนสูงขึ้น และนักลงทุนมี
สถานะการลงทนุในทองค าต ่าทีสุ่ด นบัตัง้แต่วกิฤติเศรษฐกจิใน
ปี 2008

มีโอกำสขำดทุน
ไม่เกินกว่ำ 10%

มีโอกำสขำดทุน
ไม่เกินกว่ำ 15%

แนะน าลดการลงทุนในตราสารหนี้ทีม่อีนัดบัความน่าเชื่อถอื
ต ่ากว่า Investment Grade จากความเสีย่งเศรษฐกจิที่สูงขึน้
และแนะน าใหล้งทนุในตราสารหนี้ระยะสัน้ทีม่คีุณภาพ

แนะน าใหล้งทุนในตราสารหนี้ระยะสัน้ เนื่องจาก ได้ประโยชน์
จากการปรบัขึน้อตัราดอกเบี้ยนโยบายจาก 1.5% เป็น 1.75% 
ในการประชมุคณะกรรมการนโยบายการเงนิวนัที ่19 ธนัวาคม 
2561

แนะน าให้ทยอยสะสมน ้ามนัเนื่องจากราคาปรบัลงกว่า 40% 
หลงัจาก OPEC มกีารปรบัคาดการณ์ความต้องการในการใช้
น ้ ามันในปีหน้าลง IMF ปรับลดเป้าเศรษฐกิจโลกลง และ
ถงึแมว้่าอหิรา่นจะโดน Sanction จากสหรฐัฯ แต่ม ี8 ประเทศที่
ได้..Waiver อย่างไรก็ตามช่วงเดือนธันวาคม จะเป็น high 
season และ OPEC มกีารประกาศลดปรมิาณการผลติลง 1.2 
ลา้นบารเ์รลต่อวนั
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**สอบถามรายละเอยีดเพิม่เตมิและรบัหนังสอืชี้ชวนไดทุ้กวนัท าการทีธ่นาคารไทยพาณิชย์ทุกสาขา บลจ.ไทยพาณิชย์ และผูส้นับสนุนการขายทุกราย “ควรท ำควำมเข้ำใจลกัษณะสินค้ำ 
เงือ่นไข ผลตอบแทน และควำมเสีย่งก่อนตดัสินใจลงทุน” หมายเหตุ : *ขอ้มูลจาก Bloomberg ณ วนัที ่20 ธ.ค. 2561 ทัง้น้ี เอกสารน้ีจดัท าโดย นางนันท์มนัส เปีย่มทิพย์มนัส ผูช้่วย
กรรมการผูจ้ดัการ กลุ่มจดัสรรสนิทรพัยแ์ละกองทุนตา่งประเทศ เพือ่เป็นขอ้มลูส าหรบัเผยแพรท่ัว่ไป โดยขอ้คดิเหน็และบทความในเอกสารฉบับน้ี เป็นการแสดงความคดิเห็นส่วนตวัของผูเ้ขยีน 
ผูใ้ชข้อ้มลูน้ีจงึตอ้งใชค้วามระมดัระวงัดว้ยวจิารณญาณของตนเองและรบัผดิชอบในความเสีย่งตา่งๆ ทีอ่าจเกดิขึ้นดว้ยตนเอง

SCBSFFPLUS กองทุนเปิดไทยพาณชิย ์ตราสารหนี้ระยะสัน้ พลสั

SCBGOLD กองทุนเปิดไทยพาณชิย ์โกลด์

SCBOIL กองทุนเปิดไทยพาณชิย ์ออยล์

แนะน ำ “ซือ้” เข้ำพอร์ตโฟลโิอ

แนะน ำ “ขาย” ออกจำกพอร์ตโฟลโิอ

SCBTHAICG กองทุนเปิดไทยพาณชิย์ หุน้ธรรมาภบิาลไทย

แนะน ำ “ทยอยสะสม” เข้ำพอร์ตโฟลโิอ

แนะน ำ “ขายท าก าไร” ออกจำกพอร์ตโฟลโิอแนะน ำ “ชะลอการลงทุน”

SCBS&P500 กองทุนเปิดไทยพาณชิย์ หุน้ยเูอส

SCBGSIF กองทุนเปิดไทยพาณชิย ์โกลบอล สตราทจีกิ อนิเวสเมนท์

SCBNK225 กองทุนเปิดไทยพาณชิย ์หุน้ญีปุ่น่

SCBBLN กองทุนเปิดไทยพาณชิย ์บลิเลยีนแนร์

SCBSET50 กองทุนเปิดไทยพาณชิย ์SET50 INDEX


