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มุมมองการลงทุนแบ่งตามประเภทสินทรัพย ์
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ตราสาร

ต่างประเทศ 

 นาย Trump กล่าวยืนยันว่าจะถอนตัวจากข้อตกลง TPP แต่ท่าทีโดยรวมหลังเลือกตั้งของนาย Trump อ่อนลง  โดยเขา

กล่าวว่าจะยกเลิก Obamacare เพียงบางส่วน จากที่เคยกล่าวว่าจะยกเลิกทั้งหมด และไม่ได้พูดถึงนโยบายกีดกัน

การค้าต่อจีนและเม็กซิโก 

 กองทุนแนะน า 

 ASP-S&P500 

ตราสารทุน 

ไทย 

 ทาง บลจ. แอสเซท พลัส ยังคงมีมุมมองเป็นบวกส าหรับตลาดหุ้นในเดือนธนัวาคม หุ้นกลุ่มพลังงานจะเป็นกลุ่มน าตลาด

จากการที่ราคาน้ ามันปรับตัวขึ้น 

 มีปัจจัยบวกในประเทศจากเรื่องครม.อนุมัตินโยบายการกระตุ้นการใช้จ่ายเพิ่มเติม เช่น มาตรการช้อปปิ้งลดหย่อนภาษี 

 กองทุนแนะน า 

 ASP-THEQ 

 ASP-LTF 

ตราสารหนี ้

ไทย 

 ปัจจัยในประเทศจะยังเป็นมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาลที่คาดว่าจะทยอยออกมาเรื่อยๆ รวมทั้งการเร่งใช้จ่าย

ของหน่วยงานภาครัฐฯ อีกทั้งจากแนวโน้มเศรษฐกิจและก าลังของผู้บริโภคที่จะเริ่มกลับเข้ามาจะท าให้นักลงทุนมีความ

มั่นใจมากขึ้น  

 กองทุนแนะน า 

 ASP 

ตราสารทนุ

ไทย 

• ASP-GDF 

• ASP-THEQ  

ตราสารหนี ้
• ASP-THBOND 

ตราสาร

ต่างประเทศ 

• ASP-CSI300 

• ASP-China  
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ตราสารต่างประเทศ 



สรุปสาระส าคญั: ภาวะเศรษฐกิจ และตลาดทุน 
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ภูมิภาคยโุรป 

ประเทศญีปุ่น่ 

ประเทศสหรฐัฯ 

ประเทศจนี/ฮอ่งกง 

 

• ประธาน Fed นาง Janet Yellen กล่าวสนับสนุนให้ขึ้นดอกเบ้ียในการประชุม Congressional 

Joint Economic Committee หรือการประชุมทางเศรษฐกิจร่วมกันของตัวแทนสภา ว่าปัจจัย

ท่ีสนับสนุนให้ขึ้นดอกเบ้ียยังคงแข็งแกร่งและจะขึ้นดอกเบ้ียเร็วๆน้ี  

• GDP สหรัฐฯ ไตรมาส 3 ประกาศครั้งท่ี 2 ปรับตัวขึ้นจากครั้งแรกเป็น +3.2% QoQ โดย

เศรษฐกิจได้แรงหนุนหลักจากการบริโภคภาคเอกชนเป็นส าคัญ ซ่ึงขยายตัว +2.8% QoQ 

saar ขณะท่ีการลงทุนเป็นปัจจัยฉุดอยู่ท่ี +0.1% QoQ saar  

• Shenzhen-Hong Kong Stock Connect จะเริ่มด าเนินการในวันท่ี 5 ธ.ค. น้ี จะท าให้นักลงทุน

จากท้ังจีนแผ่นดินใหญ่และต่างชาติ สามารถซ้ือขายหุ้นข้ามตลาดกันได้ง่ายขึ้น  มองว่า จะท าให้

เงินทุนจากจีนไหลเข้ามาในตลาดหุ้นฮ่องกงท าให้ตลาดฮ่องกง Outperform ตลาดจีนในระยะ

ข้างหน้า 

• ทางการจีนเพ่ิมความเข้มงวดในการน าเงินหยวนออกนอกประเทศ โดยจะไม่อนุมัติให้แลกเปลี่ยน

เงินหยวนเป็นเงินสกุลอื่นๆ หากไม่มีเหตุผลทางธุรกิจท่ีจ าเป็น พร้อมท้ังกล่าวจะเพ่ิมความ

เข้มงวดในการลงทุนต่างประเทศของรัฐวิสาหกิจ   

 

 สินค้าโภคภณัฑ ์

ตลาดโลก 

• นาย Trump กล่าวยืนยันว่าจะถอนตัวจากข้อตกลง TPP แต่ท่าทีโดยรวมหลังเลือกตั้งของนาย 

Trump อ่อนลง  โดยเขากล่าวว่าจะยกเลิก Obamacare เพียงบางส่วน จากท่ีเคยกล่าวว่าจะ

ยกเลิกท้ังหมด และไม่ได้พูดถึงนโยบายกีดกันการค้าต่อจีนและเม็กซิโก 

 

 

• นาย Mario Draghi ประธานธนาคารกลางยุโรป (ECB) กล่าวว่า นโยบายผ่อนคลายของ ECB 

จะเป็นปัจจัยส าคัญต่อมุมมองทางเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า และยังคงย้ าว่าจะท าทุกวิถีทางเพ่ือ

หนุนให้เงินเฟ้อเร่งขึ้นถึงเป้าหมายท่ี 2% ECB จะประกาศขยายระยะเวลาท า QE ออกไปอีก 9-

12 เดือน ในการประชุมวันท่ี 8 ธ.ค. รวมท้ังปรับเปล่ียนกฎการเข้าซ้ือเพ่ือให้มีสินทรัพย์เพียงพอ

กับความต้องการ 

• เงินเฟ้อท่ัวไป (HICP) ยุโรปเดือน พ.ย. ขยายตัว +0.6% YoY เร่งตัวขึ้นจาก +0.5% YoY ใน

เดือนก่อน ส่วนเงินเฟ้อพ้ืนฐาน (Core CPI) ทรงตัวท่ี +0.8% YoY  

 

 

 

• ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) แทรกแซงตลาดพันธบัตรเป็นครั้งแรก ตั้งแต่การประกาศใช้นโยบาย 

Yield curve control ในปลายเดือน ก.ย. โดย BoJ ประกาศว่า จะรับซ้ือพันธบัตรรัฐบาลใน

อัตราคงท่ี (Fixed-rate operation) ในปริมาณไม่จ ากัด โดยประกาศรับซ้ือพันธบัตรอายุ

คงเหลือ 2 ปี ท่ี Yield -0.09% และอายุคงเหลือ 5 ปี ท่ี Yield -0.04% เพ่ือควบคุมไม่ให้ Yield 

ของพันธบัตรญี่ปุ่นเพ่ิมขึ้นสูงเกินกว่าท่ีตั้งไว้ 

• เงินเฟ้อท่ัวไป (CPI) ญี่ปุ่น เดือน ต.ค. เพ่ิมขึ้นมากเป็น +0.1%YoY ซ่ึงพลิกกลับมาเป็นบวก

ครั้งแรกในรอบ 7 เดือน 

 

 

• ราคาทองค าจะได้รับแรงกดดันจาก 1.การขึ้นดอกเบ้ีย ของ Fed ปลายปีน้ี ท่ีจะท าให้เงิน

ดอลลาร์สหรัฐฯ แข็งค่า 2. สัญญาซ้ือสุทธิในตลาดล่วงหน้าอยู่ในระดับสูง ซ่ึงจะ ท าให้ทองค ามี

ความเสี่ยงท่ีจะถูกเทขาย 

 

 



มุมมองการลงทุน 
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แนะน าเพิ่มน้ าหนกัการลงทนุใน  ASP-S&P500 

• มองตลาดสหรัฐ Outperform ถึงแม้ว่านโยบายและผลกระทบของ Trump ยังไม่มีแผนที่ชัดเจนและยังวิเคราะห์

ผลกระทบท่ีแน่ชัดไม่ได้ แต่ในระยะยาวจะสามารถกระตุ้นเศรษฐกิจไดโ้ดยนโยบายลดภาษีไมว่่าจะเป็นภาษีบุคคลหรือ

ภาษีบริษัทจดทะเบียน ช่วยหนุนก าไรของบริษัทจดทะเบียนส่งผลให้ EPS ขึ้น ท าให้มีการปรับ EPS 2017 ที ่$130 และ

PE Mutiple ที่ 18 เท่า เทียบเท่ากับระดับ S&P500 ที่ 2,340 จุด ซึ่งถูกผลักดันโดยกลุ่มเทคโนโลยีที่มีผลประกอบการดี 

กลุ่มพลังงานและกลุ่มอสังหาริมทรัพย์จากฐานEPSเดิมที่อยู่ในระดับต่ า  อย่างไรก็ตามมองว่านโยบายลดภาษกีดดัน

รายได้ของภาครัฐมีโอกาสเกิด Fiscal Deficit ทีม่ากขึ้นซึ่งผลัดดันโดยนโยบาย Infrastructure Spending ที่สูงขึ้น

ถึงแม้ยังไม่มีแผนชัดเจนแต ่Trump เสนองานมูลค่า ล้านล้านเหรียญท าให้หนี้ภาครัฐติดเพดานแล้วจึงคาดว่าจะมีการ

ขยายหนี้เอกชนขึ้น 

• มองว่า Fed ยังคงแนวโน้มขึ้นดอกเบี้ยเดือนธันวาคมซึ่งจะถูกกดดันด้วยอัตราเงินเฟ้อที่ปรับตัวขึ้นจากการลดภาษี

กระตุ้นการใช้จ่ายส่งผลให้ yield curve สูงขึ้น 

ที่มา: Tisco และ Bloomberg  
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ตราสารทุนไทย 
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• SET Index ในช่วงกลางเดือนพฤศจิกายน ตลาดปรับตัวลงต่ ากว่า 1,500 จุด ลงไปต่ าสุดที่ 1,463.31 จุด 

จากแรงกดดันเรื่องผลการเลือกตั้งประธานาธิบดีของสหรัฐฯ ที่นาย Trump จากพรรค Republican 

ครองเสียงข้างมากทั้งในสภาสูงและสภาล่าง ซึ่งตลาดยังคงกังวลในแง่นโยบายการค้าต่างประเทศ อย่างไรก็

ตามในช่วงปลายเดือน SET Index ปรับตัวกลับขึ้นมาที่เหนือระดับ 1,500 จุดได้ จากความเสี่ยงจาก

นโยบายกีดกันทางการค้าของสหรัฐฯ ยังมีค่อนข้างจ ากัด เนื่องจากนาย Trump เริ่มแสดงท่าทีที่อ่อนลง

หลังชนะเลือกตั้ง และปัจจัยบวกในประเทศจากการอนุมัติของครม. เรื่องมาตรการระยะสั้นกระตุ้นการ

บริโภคท้ายปี เช่น มาตรการลดหย่อนภาษี 15,000 บาทเพื่อกระตุ้นการท่องเที่ยว, ขยายมาตรการอุดหนุน

ผู้มีรายได้น้อย เป็นต้น 

• ทาง บลจ. แอสเซท พลัส ยังคงมีมุมมองเป็นบวกส าหรับตลาดหุ้นในเดือนธันวาคม หุ้นกลุ่มพลังงานจะเป็น

กลุ่มน าตลาดจากการที่ราคาน้ ามันปรับตัวขึ้น หลังการประชุม OPEC ที่สามารถตกลงลดปริมาณการ

ผลิตน้ ามันได้ นอกจากนี้ยังคงมีปัจจัยบวกในประเทศจากเรื่องครม.อนุมัตินโยบายการกระตุ้นการใช้จ่าย

เพิ่มเติม เช่น มาตรการช้อปปิ้งลดหย่อนภาษี เป็นต้น  อีกทั้งในช่วงเดือนธันวาคม เม็ดเงินจาก LTF/RMF 

ยังคงทยอยเข้ามามากขึ้น ประกอบกับนักลงทุนทั่วโลกต่างรับรู้โอกาสการขึ้นดอกเบี้ยของ Fed ที่จะมีขึ้นใน

วันที่ 14 ธ.ค. ไปแล้ว ท าให้ Downside ส าหรับ SET Index จึงมีจ ากัด 

แนวโน้มตลาดตราสารทุนไทยเดือนธันวาคม 



มุมมองการลงทุน 
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แนะน าเพิ่มน้ าหนกัการลงทนุใน  ASP-THEQ และ ASP-LTF 

   

  จากมุมมองดังกล่าว บลจ. แอสเซท พลัส มองว่า ความเชื่อมั่นในตลาดตราสาร

ทุนไทยจะกลับมาดีขึ้น โดยเฉพาะกลุ่ม Small/Mid Cap ที่จะปรับตัวขึ้นจากผล

ประกอบการที่ประกาศออกมาดีกว่าที่ตลาดคาดการณ์ จึงแนะน าให้นักลงทุนเลือก

ลงทุนในกองทุนรวม ASP-THEQ ซึ่งเป็นกองทุนรวมตราสารทุนไทยที่มีกลยุทธ์ในการ

ลงทุนในหุ้นกลุ่ม Small/Mid Cap เพื่อเพิ่มผลตอบแทนในการลงทุน และส าหรับนัก

ลงทุนที่ต้องการประหยัดภาษี กองทุนรวม ASP-LTF ยังคงเป็นกองทุนที่น่าสนใจ

ในช่วงสิ้นปีนี้  
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ตราสารหนี้ไทย 



แนวโน้มตลาดตราสารหนี้ไทยเดือนพฤศจิกายน 
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• ในช่วงท่ีผ่านมาอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นทุกช่วงอายุ ช่วงอายุรุ่น 1 เดือน – 1ปี มีอัตรา

ผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 0 - 2 bps. รุ่นอายุ 1 ปีขึ้นไปมีเปล่ียนแปลงเพิ่มขึ้น 1 - 55 bps. โดยผลตอบแทน 2ปี อยู่ท่ี 1.63% 

ในขณะที่พันธบัตร 10ปี มาท่ี 2.69% ส าหรับรายงานนโยบายการเงินจาก กนง. ไทย ประเมินว่าเศรษฐกิจไทยยังอยู่ใน

ทิศทางของการฟื้นตัวแต่มีความเสี่ยงสูงขึ้นจากความเส่ียงต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกที่เพิ่มขึน้ ซึ่งอาจมีผลต่อการ

ส่งออกสินค้าของไทย ด้านปัจจัยในประเทศจะยังเป็นมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาลที่คาดว่าจะทยอยออกมา

เรื่อยๆ รวมทั้งการเร่งใช้จ่ายของหน่วยงานภาครัฐฯ ซึ่งจะท าให้นักลงทุนมีความม่ันใจมากขึ้น ท้ังจากแนวโนม้เศรษฐกิจ

และก าลังของผู้บริโภคที่จะเริ่มกลับเข้ามา 
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มุมมองการลงทุน 
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แนะน ากอง  กอง ASP ยังคงมผีลตอบแทนทีเ่ติบโตอยา่งสม่ าเสมอ 

    

   การลงทุนในตราสารหนี้จะเป็นอกีทางเลือกหนึง่ กองทุนเปิดแอสเซทพลัสตราสารหนี ้

(ASP) ลงทุนในตราสารหนี้ที่มีความมั่นคงและมสีภาพคลอ่ง โดยเน้นการลงทุนในพันธบัตร

ธนาคารแห่ง ประเทศไทยระยะสั้นเป็นหลัก รวมถึงลงทุนในเงินฝากประจ าธนาคารพาณิชย์และ

ตั๋วแลกเงินระยะสั้นของภาคเอกชนท่ีมี อายุไม่เกิน 1 ปีและได้รับการจัดอันดบัเครดิตอยู่ใน

ระดับที่ลงทุนได้ เพื่อเป็นการสร้างผลตอบแทนให้กบัทางกองทุน เพื่อให้ตรง ตามวัตถุประสงค์

หลักของกองทุน 
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สอบถามรายละเอยีดเพิม่เตมิไดท้ี ่ 

 

บริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุน แอสเซท พลัส จ ากัด 

 

Customer Care 02-672-1111 

โทรสาร 02-672-1180  

www.assetfund.co.th  

 

ผู้ลงทุน “โปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า 

เง่ือนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน” 

ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นการยืนยันถึงผลการ

ด าเนินงานในอนาคต 

ชั้น 17 อาคารสาธรซิตี้ทาวเวอร์  

เลขที่ 175 สาทรใต้ 

แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร 

กรุงเทพฯ 10120 




