
สรุปภาวะตลาดและมุมมองการลงทุน 

ประจ าเดือนกุมภาพันธ์ 2560  

 

ภาวะเศรษฐกิจรอบโลกในเดือนทีผ่านมา และมุมมองการลงทุนของผู้จัดการกองทุน 

สหรัฐอเมริกา 

 
 

 

มุมมองผู้จัดการกองทุน 

 

 

 ในค ำแถลงระหว่ำงพิธีเข้ำรับต ำแหน่ง ประธำนำธิบดี Trump ได้ให้ค ำมั่นในกำรด ำเนินกำร

เปลี่ยนแปลงนโยบำยด้ำนภำษี กำรเข้ำเมือง และควำมสัมพันธ์ระหว่ำงประเทศ และกล่ำวว่ำ

นโยบำยกำรปกป้องประเทศจะน ำไปสู่ควำมมั่งค่ังและควำมเข้มแข็งของสหรัฐฯ โดยหลังจำก

เข้ำรับต ำแหน่ง Trump ได้ลงนำมในค ำส่ังอย่ำงเป็นทำงกำรในกำรถอนตัวจำกข้อตกลงเขต

กำรค้ำแปซิฟิก (TPP) และเริ ่มต้นเจรจำกำรค้ำใหม่กับหลำยประเทศ รวมไปถึงกำรเพิ่ม

มำตรกำรควบคุมกำรเข้ำเมือง ในขณะที่คณะกรรมกำรธนำคำรกลำงสหรัฐฯ (Fed) ลงมติ

เป็นเอกฉันท์ในกำรคงอัตรำดอกเบี้ยอ้ำงอิงที่ระดับร้อยละ 0.5 - 0.75 โดยระบุถึงกำรฟื้นตัว

ของเศรษฐกิจ ควำมเชื่อมั่นของผู้บริโภคสหรัฐฯในเดือนมกรำคมปรับตัวเพิ่มขึ้นสู่ระดับสูง

ที่สุดในรอบ 13 เดือน สะท้อนมุมมองเชิงบวกหลังกำรเลือกตั้ง 

 นอกจำกนี้กำรใช้จ่ำยของผู้บริโภคปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.5 MoM ในขณะท่ีรำยได้ครัวเรือน

เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.3 ในเดือนธันวำคม ยอดขำยบ้ำนมือสองปรับตัวลดลงในเดือนธันวำคม 

หลังจำกท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้น 3 เดือนติดต่อกัน พร้อมกับกำรลดลงของอุปทำนสู่ระดับต ่ำสุดใน

รอบ 17 ปี โดยยอดขำยบ้ำนใหม่ปรับตัวลดลงสู่ระดับต ่ำสุดในรอบ 10 เดือนเช่นกันหลังจำก

ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น อย่ำงแข็งแกร่ง 3 เดือนติดต่อกัน โดยอำจมีสำเหตุมำจำกสภำพอำกำศที่

หนำวเย็น ในด้ำนบวกกำรก่อสร้ำงบ้ำนใหม่ปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยปัจจัยสนับสนุนมำจำกกำร

ฟื้นตัวของกลุ่มที่พักอำศัยแบบรวม (Multi-family) และจ ำนวนบ้ำนใหม่ที่รอปิดกำรขำย

ปรับตัวเพิ่มขึ้นแม้ว่ำอัตรำดอกเบี้ยสินเชื่ออสังหำริมทรัพย์จะปรับตัวเพิ่มขึ้นก็ตำม 

 อัตรำเงินเฟ้อขยำยตัวร้อยละ 2.1 YoY ในเดือนธันวำคม นับเป็นระดับที่เกินกว่ำเป้ำหมำย

ของ Fed เป็นครั้งแรกในรอบ 2 ปีครึ่ง ผลผลิตภำคอุตสำหกรรมปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.8 

นับเป็นกำรปรับตัวเพิ่มขึ้นมำกที่สุดจำกเดือนพฤศจิกำยน 2557 ปัจจัยขับเคลื่อนมำจำก

กำรผลิตที่เพิ่มขึ้นของอุตสำหกรรมโลหะและยำนยนต์ รวมไปถึงกำรผลิตสำธำรณูปโภค

หลังจำกท่ีเข้ำสู่ฤดูหนำว 

 ยอดค ำส่ังซื้อสินค้ำทุนหลักเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.8 MoM ในเดือนธันวำคมเทียบกับร้อยละ 1.5 ใน

เดือนก่อนหน้ำ กำรจ้ำงงำนนอกภำคเกษตรเพิ่มขึ้น 227,000 ต ำแหน่ง สูงกว่ำที่คำดไว้ จีดี

พีขยำยตัวร้อยละ 1.9 ในไตรมำส 4/59 ชะลอตัวลงจำกไตรมำส 3 ซึ่งขยำยตัวที่ระดับร้อย

ละ 3.5 โดยแม้ว่ำกำรลงทุนภำคธุรกิจและกำรใช้จ่ำยของภำครัฐจะฟื้นตัว กำรเติบโตได้รับ

ผลกระทบจำกยอดขำดดุลกำรค้ำที่เพิ ่มสูงขึ้น ในขณะที่กองทุนกำรเงินระหว่ำงประเทศ 

(IMF) ปรับเพิ่มกำรคำดกำรณ์กำรเติบโตของสหรัฐฯเป็นร้อยละ 2.3 ในปี 2560 และร้อยละ 

2.5 ในปี 2561 นับเป็นกำรเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.1 และร้อยละ 0.4 ตำมล ำดับจำกกำรคำดกำรณ์

ในเดือนตุลำคม และระบุว่ำกำรกระตุ้นทำงกำรคลัง และกำรปฏิรูปภำษีของ Trump จะเป็น

ปัจจัยสนับสนุนกำรเติบโตในปี 2561 อย่ำงไรก็ตำมยังมีควำมกังวลเกี่ยวกับกำรขำดดุลที่

เพิ่มขึ้นในระยะยำว 
 

ยุโรป 

 
มุมมองผู้จัดการกองทุน 

  

  

 

 ธนำคำรกลำงยุโรป (ECB) ประกำศคงอัตรำดอกเบี้ย และคงกำรด ำเนินนโยบำยผ่อนคลำย

เชิงปริมำณ (QE) แม้ว่ำจะมีสัญญำณกำรฟื้นตัวของควำมเชื่อมั่นผู้บริโภค และกำรจ้ำงงำน 

ในขณะที่ Teresa May ระบุว่ำสหรำชำอำณำจักรตั้งใจที่จะออกจำกระบบตลำดเดียวของ

สหภำพยุโรป (EU) และจะไม่ปฏิบัติตำมนโยบำยผู้อพยพของ EU หรืออยู่ภำยใต้อ ำนำจศำล

ของยุโรป (European Court of Justice) อีกต่อไป โดยสหรำชำอำณำจักรจะเข้ำเจรจำ

ข้อตกลงกำรค้ำเสรีใหม่กับ EU ต่อไป 

 ดัชนีควำมเชื่อมั่นทำงเศรษฐกิจของยูโรโซนปรับตัวเพิ่มขึ้นสู่ระดับสูงที่สุดในรอบ 6 ปี และ

อัตรำเงินเฟ้อในภูมิภำคขยำยตัวร้อยละ 1.8 YoY ในเดือนมกรำคมจำกเดิมร้อยละ 1.1 ในเดือน

ก่อนหน้ำนับเป็นระดับสูงที่สุดนับจำกเดือนกุมภำพันธ์ 2556 อย่ำงไรก็ตำมอัตรำเงินเฟ้อ

แท้จริงทรงตัวที่ระดับร้อยละ 0.9 YoY 

 



 

 

 ดัชนีผู้จัดกำรฝ่ำยจัดซื้อภำคกำรผลิต (PMI) ของยูโรโซนปรับตัวเพิ่มขึ้นสู่ระดับ 55.2 จุดใน

เดือนมกรำคมจำกเดิมที่ระดับ 54.9 จุดนับเป็นระดับสูงที่สุดในรอบ 69 เดือน PMI ภำค

บริกำร และ PMI โดยรวมทรงตัวที่ระดับ 53.7 จุด และ 54.4 จุดตำมล ำดับ 

 ผลผลิตภำคอุตสำหกรรมขยำยตัวร้อยละ 9.8 ในเดือนพฤศจิกำยน อัตรำกำรว่ำงงำนของ

ภูมิภำคในเดือนพฤศจิกำยนทรงตัวที่ระดับร้อยละ 9.8 จีดีพีของยูโรโซนขยำยตัวร้อยละ 1.8 

YoY ส่งผลให้ตลอดทั้งปีจีดีพีขยำยตัวร้อยละ 1.7 YoY 
 

จีน 

 
มุมมองผู้จัดการกองทุน 

 

 

 

 กำรเติบโตของก ำไรภำคอุตสำหกรรมชะลอตัวลงสู่ระดับร้อยละ 2.3 ในเดือนธันวำคม นับเป็น

ระดับที่ช้ำที่สุดในรอบปี สะท้อนถึงกำรที่ผู้ผลิตไม่สำมำรถส่งผ่ำนต้นทุนวัตถุดิบที่เพิ่มขึ้น

ให้แก่ผู้บริโภค ซึ่งเป็นสัญญำณว่ำอุปสงค์ยังคงอ่อนแอ ผลผลิตภำคอุตสำหกรรมในเดือน

ธันวำคมเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.0 YoY ชะลอตัวลงจำกร้อยละ 6.2 ในเดือนก่อนหน้ำ และเป็นระดับ

อ่อนแอที่สุดนับจำกเดือนกรกฎำคม 

 กำรส่งออกเดือนธันวำคมปรับตัวลดลงร้อยละ -6.1 YoY และตัวเลขของเดือนพฤศจิกำยน

ถูกปรับแก้เป็นกำรหดตัวร้อยละ -1.6 จำกเดิมที่รำยงำนว่ำขยำยตัวร้อยละ 0.1 ส่งผลให้กำร

ส่งออกทั้งปีหดตัวลงร้อยละ -7.7 YoY นับเป็นปีที่ 2 ติดต่อกันและเป็นระดับที่แย่ที่สุดตั้งแต่ปี 

2552 กำรน ำเข้ำเดือนธันวำคมปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 3.1 YoY และตัวเลขของเดือน

พฤศจิกำยนถูกปรับแก้เป็นกำรขยำยตัวร้อยละ 4.7 เพิ่มขึ้นจำกกำรรำยงำนก่อนหน้ำ      

กำรน ำเข้ำทั้งปีหดตัวลงร้อยละ -5.5 YoY ปัจจัยลบหลักมำจำกกำรปรับตัวลดลงของรำคำ

สินค้ำโภคภัณฑ์ ดัชนีผู้จัดกำรฝ่ำยจัดซื้อภำคกำรผลิต (Manufacturing PMI) ของทำงกำร

ในเดือนมกรำคมลดลงจำกระดับ 51.4 จุดเป็น 51.3 จุด Manufacturing PMI ที่จัดท ำโดย 

Caixin ปรับตัวลดลงจำก 51.9 จุดสู่ระดับ 51.0 จุด ในขณะที่ดัชนีผู้จัดกำรฝ่ำยจัดซื้อนอก

ภำคกำรผลิต(Non-Manufacturing PMI) ของทำงกำรเพิ่มขึ้นจำก 54.5 จุดเป็น 54.6 จุด 

ในขณะที่ดัชนีผู้จัดกำรฝ่ำยจัดซื้อภำคบริกำร (Services PMI) ของ Caixin ปรับตัวลดลง

จำก 53.4 จุดซึ่งเป็นระดับที่สูงท่ีสุดนับจำกเดือนกรกฎำคม 2557  เป็น 53.1 จุด 

 ยอดค้ำปลีกเดือนธันวำคมเพิ่มขึ้นร้อยละ 10.9 YoY หลังจำกที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 10.8 

ในเดือนก่อนหน้ำนับเป็นกำรปรับตัวเพิ่มขึ้นมำกที่สุดจำกเดือนธันวำคม 2558 อัตรำเงินเฟ้อ

ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.1 YoY ในเดือนธันวำคมเทียบกับร้อยละ 2.3 ในเดือนก่อนหน้ำ ปัจจัย

หลักมำจำกรำคำอำหำรท่ีเพิ่มขึ้นแต่ถูกชดเชยด้วยกำรปรับตัวลดลงของรำคำสินค้ำที่มิใช่

อำหำร อัตรำเงินเฟ้อพื้นฐำนทรงตัวที่ระดับร้อยละ 1.9 จีดีพีไตรมำส 4/59 ขยำยตัวร้อยละ 

6.8 YoY ส่งผลให้กำรขยำยตัวทั้งปีอยู่ที่ระดับร้อยละ 6.7 YoY 
 

ญี่ปุ่น 

 
มุมมองผู้จัดการกองทุน 

 

 

 คณะกรรมกำรธนำคำรกลำงญี่ปุ ่น (BOJ) ลงมติ 7-2 ในกำรคงนโยบำยกำรเงิน และคง

เป้ำหมำยอัตรำเงินเฟ้อคำดกำรณ์ปีหน้ำที ่ร ้อยละ 1.5 อย่ำงไรก็ตำมคณะกรรมกำร

คำดกำรณ์ว่ำจีดีพีจะขยำยตัวร้อยละ 1.4 ในปีงบประมำณปัจจุบันและร้อยละ 1.5 ในปีถัดไป ซึ่ง

เป็นกำรปรับเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.4 และ 0.2 ตำมล ำดับจำกกำรคำดกำรณ์ก่อนหน้ำ 

 มูลค่ำกำรส่งออกเม่ือเทียบแบบปีต่อปีปรับตัวเพิ่มขึ้นเป็นครั้งแรกในรอบ 15 เดือน โดยยอด

ส่งออกสินค้ำเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.4 YoY ในเดือนธันวำคม สูงกว่ำที่คำดไว้ เทียบกับกำรหดตัว

ร้อยละ -0.4 ในเดือนพฤศจิกำยน โดยปัจจัยบวกมำจำกกำรส่งออกไปจีนซึ่งเป็นประเทศคู่ค้ำ

ที่ใหญ่ที่สุดที่เพิ่มขึ้นเป็นประวัติกำรณ์ รวมไปถึงกำรส่งออกรถยนต์ไปสหรัฐฯที่เพิ ่มขึ้ น 

ผลผลิตภำคอุตสำหกรรมปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.6 YoY ในเดือนพฤศจิกำยนเทียบกับกำร

หดตัวร้อยละ -0.4 ในเดือนก่อนหน้ำ นับเป็นกำรขยำยตัวที่แข็งแกร่งที่สุดนับจำกเดือน

มีนำคม 2557 อัตรำเงินเฟ้อพื้นฐำนหดตัวลงร้อยละ -0.2 YoY ในเดือนธันวำคมเทียบกับ

กำรหดตัวร้อยละ -0.2 YoY ในเดือนก่อนหน้ำ ในขณะท่ีอัตรำเงินเฟ้อเมื่อหักรำคำอำหำรและ

พลังงำนทรงตัวที่ระดับร้อยละ 0.1 YoY ควำมเชื่อมั่นของผู้บริโภคปรับตัวเพิ่มขึ้นสู่ระดับ 

43.1 จุดในเดือนธันวำคมจำก 40.9 จุดในเดือนก่อนหน้ำ และสูงกว่ำที่คำดไว้ นับเป็นระดับที่

แข็งแกร่งที่สุดจำกเดือนกันยำยน 2556 โดยมีปัจจัยบวกมำจำกกำรฟื้นตัวในทุกภำคส่วน 

อย่ำงไรก็ตำมกำรเติบโตของยอดค้ำปลีกชะลอตัวสู่ระดับร้อยละ 0.6 YoY ในเดือนธันวำคม

ต ่ำกว่ำท่ีคำดไว้หลังจำกท่ีเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.7 ในเดือนก่อนหน้ำ 

 
 



 

ภาวะเศรษฐกิจไทย 

ไทย 

 

 

 กำรส่งออกในเดือนธันวำคมปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.2 YoY หลังจำกที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 10.2 

ในเดือนก่อนหน้ำนับเป็นกำรเพิ่มขึ้นเป็นเดือนที่ 2 ติดต่อกัน ปัจจัยสนับสนุนมำจำกกำร

ปรับตัวเพิ ่มขึ ้นของรำคำน ้ำมันและกำรฟื ้นตัวของกำรส่งออกภำคกำรเกษตรและ

อุตสำหกรรม เมื่อพิจำรณำทั้งปี 2559 กำรส่งออกขยำยตัวร้อยละ 0.5 YoY นับเป็นระดับ

ดีที่สุดในรอบ 4 ปี นอกจำกนี้กำรน ำเข้ำขยำยตัวร้อยละ 10.3 YoY เปรียบเทียบกับร้อยละ 

3.0 ในเดือนก่อนหน้ำนับเป็นกำรขยำยตัวเป็นเดือนท่ี 4 ติดต่อกัน 

 กระทรวงพำณิชย์คำดกำรณ์ว่ำกำรส่งออกทั้งปี 2560 กำรส่งออกจะขยำยตัวร้อยละ 2.5 

– 3.0 โดยมีปัจจัยสนับสนุนมำจำกรำคำน ้ำมันและกำรทรงตัวของค่ำเงินบำท อัตรำเงิน

เฟ้อเดือนมกรำคมขยำยตัวร้อยละ 1.55 YoY (0.16  MoM) เปรียบเทียบกับร้อยละ 1.13 

YoY (0.13  MoM) ในเดือนก่อนหน้ำ ปัจจัยขับเคลื่อนมำจำกกำรเพิ ่มขึ้นของรำคำ

เชื้อเพลิงและอำหำร อัตรำเงินเฟ้อพื้นฐำนขยำยตัวร้อยละ 0.75 YoY เปรียบเทียบกับร้อย

ละ 0.74 YoY ในเดือนก่อนหน้ำ ในขณะท่ีควำมเชื่อมั่นของผู้บริโภคปรับตัวเพิ่มขึ้นติดต่อกัน

เป็นเดือนท่ี 2 สู่ระดับสูงที่สุดในรอบ 11 เดือนที่ 74.5 จุดจำกเดิมท่ี 73.7 จุด 

 ธนำคำรแห่งประเทศไทยคงกำรคำดกำรณ์กำรเติบโตของจีดีพี ปี 2560 ที่ร้อยละ 3.2 และ

คำดว่ำกำรพื้นตัวของเศรษฐกิจโลกจะสนับสนุนกำรส่งออกในปีนี้ บนสมมติฐำนว่ำไม่มี

ผลกระทบจำกนโยบำยปกป้องกำรค้ำของสหรัฐฯ 
   

มุมมองการลงทุนรายกองทนุ 

กองทุน ค าแนะน า เหตุผล 

กองทุนที่เน้นลงทุนในประเทศ  

ตราสารหนี้ระยะส้ัน 
OW 

   
 

 

กองทุนเน้นลงทุนในตรำสำรหนี้ระยะสั้นที่มีระดับผลตอบแทนจำกกำรถือครองสูง และมี  

ควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนตำมรำคำตลำดรำยวันในระดับต ่ำ โดยจะเน้นลงทุนในเงินฝำก

ต่ำงประเทศ และ ตรำสำรหนี้ภำคเอกชนไทยที่มีคุณภำพด้ำนเครดิตดี โดยแนะน ำกองทุน 

KFSPLUS และ KFSMART 
 

ตราสารหนี้ 

ระยะกลาง-ยาว 

Neutral 

   
 

 

กองทุนเน้นลงทุนในตรำสำรหนี้ทุกรุ่นอำยุที่มีโอกำสสร้ำงผลตอบแทนส่วนเพิ่มจำกตรำสำร

หนี้ระยะสั้นได้ (Active managed) โดยแต่ละกองทุนจะมีควำมเสี่ยงจำกกำรควำมผันผวน

ตำมรำคำตลำดรำยวันรำยวันอยู ่ในระดับที ่มำกขึ ้นตำม Duration โดยแนะน ำกองทุน 

KFMTFI (ขั้นต ่ำ 6 เดือนขึ้นไป) และ KFAFIX (ขั้นต ่ำ 1 ปี ขึ้นไป) 
 

หุ้นไทย 
Neutral 

   
 

 

ในระยะสั้น ดัชนีตลำดหลักทรัพย์ฯ มีแนวโน้มเคลื่อนไหวตำมกระแสเงินลงทุนต่ำงชำติ และ

ปัจจัยภำยนอกประเทศ ได้แก่ กำรด ำเนินนโยบำยทำงเศรษฐกิจของประธำนำธิบดีสหรัฐฯ  

คนใหม่ ส่วนในระยะกลำงถึงยำว บลจ. กรุงศรี มีมุมมองเชิงบวกต่อกำรลงทุนตรำสำรทุน 

กำรฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยในปี 2560 อีกทั้งผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทจดทะเบียนฯ ที่มี

แนวโน้มเติบโตได้อย่ำงต่อเนื่อง รวมถึงตลำดหลักทรัพย์ไทยที่ยังเป็นที่น่ำสนใจลงทุนเมื่อ

เปรียบเทียบกับตลำดหลักทรัพย์อื่นๆ ในภูมิภำค  
 

กองทุนที่เน้นลงทุนในหุ้นเติบโตสูง (KFSEQ-D หรือ KFSEQ) รวมไปถึงกองทุนที่เน้นกำร

เฟ้นหำหุ้นที่เหมำะสมที่สุดในแต่ละภำวะตลำด (KFDNM-D หรือ KFDYNAMIC) มีแนวโน้มให้

ผลตอบแทนสูงกว่ำกองทุนที่เน้นลงทุนในหุ้นปันผลดี (KFSDIV หรือ KFVALUE) ในภำวะที่

อัตรำเงินเฟ้อก ำลังเพิ่มสูงขึ้น อัตรำดอกเบี้ยมีแนวโน้มปรับตัวสูงขึ้น และภำวะเศรษฐกิจที่ฟื้น

ตัวได้ดีขึ้น 
 

กองทุนตที่เน้นลงทุนในตราสารหน้ีต่างประเทศ 

KF-SINCOME & 

KF-CSINCOM 

OW 

   
 

 

กองทุนเน้นลงทุนในตรำสำรหนี้ระยะสั้นถึงปำนกลำงที่มี carry สูง ท ำให้ไม่ได้รับผลกระทบ

จำกวงจรดอกเบี้ยขำขึ้นของสหรัฐ และยังได้รับประโยชน์จำกกำรฟื้นตัวของเศรษฐกิจสหรัฐที่

ส่งผลให้คุณภำพด้ำนเครดิตของตรำสำรท่ีลงทุนมีแนวโน้มแข็งแกร่งมำกขึ้น 
 



 

KF-TRB 
UW 

   
 

 

ภำยหลังกำรเลือกตั้งประธำนำธิบดีสหรัฐ เศรษฐกิจสหรัฐมีแนวโน้มขยำยตัวได้ดีในระยะสั้น 

โดยเฉพำะหำกมีกำรด ำเนินมำตรกำรทำงกำรคลังเพิ ่มเติมเพื ่อกระตุ ้นเศรษฐกิจ แต่            

กำรขยำยตัวในช่วงที่ตลำดแรงงำนตึงตัวอำจส่งผลให้อัตรำเงินเฟ้อของสหรัฐอำจเร่งตัวขึ้น

มำก ดังน้ันจึงมีควำมเสี่ยงที่ธนำคำรกลำงสหรัฐอำจขึ้นอัตรำดอกเบี้ยมำกกว่ำที่ตลำดคำด 
 

KF-ELI 
Neutral 

   
 

 

เศรษฐกิจของกลุ่มประเทศตลำดเกิดมีแนวโน้มใหม่ฟื้นตัวดีขึ้นตำมภำวะตลำดสินค้ำโภคภัณฑ์

ท ำให้มีเงินลงทุนไหลเข้ำกลับไปลงทุนตลำดตรำสำรหนี้สกุลท้องถิ่น อย่ำงไรก็ตำมในระยะสั้น

อัตรำแลกเปลี่ยนของกลุ่ม Emerging จะยังมีควำมผันผวนจำกควำมไม่แน่นอนของนโยบำย

ทำงเศรษฐกิจของประเทศสหรัฐ 
 

กองทุนที่เน้นลงทุนในหุ้นต่างประเทศ 

ตลาดพัฒนาแล้ว 

KF-EUROPE & 

KF-HEUROPE 

Neutral 

   
 

 

เงินเฟ้อเริ่มฟื้นตัวในยุโรป ส่งผลบวกต่อคำดกำรณ์กำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจและก ำไรของ

บริษัทจดทะเบียน ECB ขยำยระยะเวลำท ำ QE สะท้อนแนวนโยบำยผ่อนคลำยต่อเนื่อง        

โมเมนตัมทำงเศรษฐกิจมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ ้นทั้งภำคกำรเผลิตและควำมเชื่อมั่นผู้บริโภค 

นอกจำกนี้ Valuation ของตลำดอยู่ในระดับต ่ำเนื่องจำกควำมกังวลเรื่องกำรเลือกตั้งใน

ยุโรป  
 

KF-HJAPAND 
OW 

   
 

 

ค่ำเงินเยนมีแนวโน้มกลับมำอ่อนค่ำ  BOJ ยังคงเน้นกระตุ ้นเงินเฟ้อและกำรบริโภค

ภำยในประเทศ ด้วยนโยบำยกำรคลังและมำตรกำร QE แบบควบคุมผลตอบแทนพันธบัตร 

(Yield Curve Control) บรรษัทภิบำล (Corporate Governance) ที่ดีขึ้น ส่งผลให้บริษัทที่

มีกระแสเงินสดสูงมีแนวโน้มจ่ำยเงินปันผลและซื้อหุ้นคืน (Share Buyback) มำกขึ้น 
 

KF-US 
OW 

   
 

 

เศรษฐกิจสหรัฐฯและก ำไรของบริษัทจดทะเบียนมีแนวโน้มเร่งตัวขึ้นจำกนโยบำยภำครัฐ

ทั้งกำรลงทุนโครงสร้ำงพื้นฐำน กำรปรับลดภำษีบริษัทจดทะเบียนและภำษีเงินได้บุคคล

ธรรมดำ และกำรปรับลดกฏเกณฑ์ในกำรท ำธุรกิจ โดยเฉพำะกลุ่มธุรกิจกำรเงิน นอกจำกนี้ 

ทิศทำงกำรฟื้นตัวของตลำดสินค้ำโภคภัณฑ์ยังช่วยหนุนกำรเติบโตของก ำไรในกลุ่มพลังงำน 
  

ตลาดก าลังพัฒนา 

KF-BRIC 
OW 

   
 

 

เศรษฐกิจบรำซิลและรัสเซีย มีแนวโน้มกลับมำขยำยตัวเป็นครั้งแรกในรอบ 2 ปี ตำมทิศทำง

รำคำสินค้ำโภคภัณฑ์ที่ปรับตัวดีขึ้น ภำครัฐมีช่องทำงกระตุ้นเศรษฐกิจหลังเงินเฟ้อที่อยู่ใน

ระดับสูงเริ ่มปรับตัวลดลง ขณะที่อ ินเดียมีแนวโน้มกลับมำขยำยตัวหลังผลกระทบของ

นโยบำยปรำบคอร์รัปชั่น ด้ำนเศรษฐกิจจีนเริ่มส่งสัญญำณฟื้นตัวในอุตสำหกรรมหลัก 
 

KF-EM 
Neutral 

   
 

 

ตลำดหุ้น EM ได้รับอำนิสงค์จำกกำรฟื้นตัวของรำคำสินค้ำโภคภัณฑ์ Demand ที่เร่งตัวขึ้น

ในจีน และกำรฟื ้นตัวของอินเดียหลังจำกผลกระทบจำกกำรยกเลิกธนบัตรหมดไป            

ด้ำนนโยบำยกำรค้ำและภำษีของสหรัฐฯ อำจส่งผลกระทบผ่ำน Supply chain ในตลำด EM 

ขณะที่กำรขึ้นดอกเบี้ยของเฟดอำจสร้ำงแรงกดดันให้กับตลำด EM เป็นระยะๆ   
 

KF-CHINA 
Neutral 

   
 

 

เศรษฐกิจจีนกลับมำมีเสถียรภำพจำกกำรฟื้นตัวของภำคกำรผลิต กำรลงทุน และภำค

อสังหำฯในประเทศ จำกมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบำลและนโยบำยลดก ำลังกำรผลิต

ส่วนเกินในอุตสำหกรรมหนัก (Supply Side Reform) เช่น ถ่ำนหินและเหล็ก  ปัจจัยที่ต้อง

เฝ้ำระวังคือแรงกดดันจำกภำวะเงินทุนไหลออก ตำมทิศทำงกำรอ่อนค่ำของเงินหยวน  
 

KF-LATAM 
OW 

   
 

 

ตลำดหุ้นละตินอเมริกำได้รับอำนิสงค์จำกกำรฟื้นตัวของรำคำสินค้ำโภคภัณฑ์ ส่งผลให้

เศรษฐกิจของประเทศหลัก เช่น บรำซิล มีแนวโน้มกลับมำขยำยตัวได้เป็นครั้งแรกในรอบ 2 ปี 

และแรงกดดันจำกเงินเฟ้อลดลง เปิดโอกำสให้รัฐบำลกระตุ้นเศรษฐกิจผ่ำนกำรลดดอกเบี้ย

ได้มำกขึ ้น อย่ำงไรก็ดี นโยบำยกำรค้ำและกำรเคลือนย้ำนแรงงำนของสหรัฐฯอำจส่ง         

ผลกดดันกำรขยำยตัวของเม็กซิโก 
 



 

KF-HCHINAD 
Neutral 

   
 

 

โครงสร้ำงเศรษฐกิจจีนที่เปลี่ยนไปเอื้อต่อกำรเติบโตของบริษัทในกลุ่มเศรษฐกิจใหม่ (New 

Economy) ซึ่งกองทุนหลักเน้นลงทุน และมีแนวโน้มเติบโตไปกับกระแสกำรขยำยตัวของภำค

บริกำรและกำรบริโภคภำยในประเทศ เช่น หุ้นในหมวดเทคโนโลยี ค้ำปลีก และประกันชีวิต   
 

ลงทุนทั่วโลก 

KF-GLS 
Neutral 

   
 

 

ได้รับผลบวกจำก Net Long Position ในหุ้นกลุ่ม Healthcare ที่ทำง บลจ.กรุงศรีมีมุมมอง

เชิงบวก แต่หักล้ำงกับ Net Short Position ในหุ้นกลุ่ม Industrial ที่รำคำยังปรับขึ้น

ต่อเนื่อง แม้ระดับรำคำสูงเกินพื้นฐำน จำก Expectation ของตลำดที่สูงเกินไป  

 

ทั้งนี้ บลจ.กรุงศรี ยังมีมุมมองในเชิงบวกกับกอง KF-GLS ในระยะยำว และคำดว่ำกองทุนจะ

ฟื้นตัวได้ เมื่อตลำดลด Speculation ในหุ้นกลุ่ม Industrial 
 

KF-GBRAND 
Neutral 

   
 

 

จำกแนวโน้มเศรษฐกิจโลกที่มีทิศทำงของกำรฟื้นตัว นักลงทุนเริ่มกลับมำให้ควำมสนใจต่อ

หุ้นในกลุ่ม Cyclical มำกกว่ำกลุ่ม Defensive อำจส่งผลให้หุ้นในกลุ่มสินค้ำอุปโภคบริโภค 

ไม่ปรับตัวขึ้นมำกในระยะสั้น อย่ำงไรก็ตำมคำดว่ำกองทุนจะได้ประโยชน์ในระยะกลำง-ยำว 

เนื่องจำกน ้ำหนักกำรลงทุนส่วนใหญ่อยู่ในสหรัฐฯซึ่งได้รับปัจจัยสนับสนุน หำกปธน.ทรัมพ์ 

ด ำเนินนโยบำยปรับลดภำษีเงินได้นิติบุคคลและบุคคลธรรมดำตำมที่ได้เคยหำเสียงไว้ได้ส ำเร็จ 

ซึ่งจะส่งผลบวกต่อหุ้นสหรัฐฯ 
 

KF-GTECH 
OW 

   
 

 

ก ำไรของ Sector สำมำรถเติบโตได้ดีกว่ำตลำดโดยรวม จำก Innovation ที่เกิดขึ้นต่อเนื่อง

และพฤติกรรมของผู้บริโภคที่ตอบสนองต่อสินค้ำและบริกำร ขณะที่ระดับ Valuation อยู่ใน

ระดับที่เหมำะสมใกล้เคียงกับตลำดหุ้นโลก  กองทุนเน้นลงทุนบริษัทที่มีนวัตกรรมใหม่ๆใน  

กำรเปลี่ยนอุตสำหกรรม และมีปัจจัยพื้นฐำนที่เติบโตอย่ำงแข็งแกร่ง  
 

KF-HEALTHD 
OW 

   
 

 

ผลประกอบกำรเติบโตได้ดีตำมแนวโน้ม Healthcare Spending ที่ยังสูงขึ้นต่อเนื่อง แต่รำคำ

หุ้นลดลงจำกควำมกลัวเรื่องกำรควบคุมรำคำยำมำกเกินไป ซึ่งปลำยเดือน ม.ค. ที่ทรัมป์ 

comment เรื่องกำรควบคุมรำคำยำแต่แลกกับกำรผ่อนปรนกำรก ำกับดูแลและอนุมัติยำให้

เร็วขึ้น  รำคำของหุ้นกลุ่ม Healthcare ได้ตอบสนองในเชิงบวก แสดงให้เห็นว่ำตลำดเริ่ม

คลำยควำมกังวล และรำคำหุ้นมีแนวโน้มกลับมำสู่พื้นฐำนที่ดีของกลุ่มต่อไป 
 

KF-GPROPD 
Neutral 

   
 

 

ระดับรำคำสินทรัพย์และค่ำเช่ำของ Global REITs มีแนวโน้มสูงขึ้นตำมกำรฟื้นตัวของ

เศรษฐกิจโลก ภำวะอุปสงค์อุปทำนของ Global REITs โดยรวมอยู่ในระดับเหมำะสม อย่ำงไร

ก็ตำมในระยะส้ัน REITs จะถูกกดดันจำกอัตรำดอกเบี้ยที่สูงขึ้นโดยเฉพำะใน US 
 

KF-SMCAPD 
UW 

   
 

 

Brexit และกำรเลือกตั้งในยุโรป อำจน ำควำมผันผวนมำสู่กำรลงทุนในอังกฤษและยุโรป ซึ่ง

กองทุนมีสัดส่วน OW แต่พอร์ตกำรลงทุนมีแนวโน้มได้รับประโยชน์จำกำรลงทุนในสหรัฐฯและ

เอเชีย ตำมทิศทำงกำรกระตุ้นภำครัฐและกำรฟื้นตัวทำงเศรษฐกิจ     
 

กองทุนผสม 

KF-INCOME & 

KF-CINCOME 

Neutral 

   
 

 

ค่ำเงินดอลล่ำร์สหรัฐเริ่มมีทิศทำงอ่อนค่ำลงในระยะสั้น ขณะที่สัดส่วนกำรลงทุนในตรำสำร

ทุนส่วนใหญ่อยู่ในภูมิภำค Developed Market ซึ่งอำจยังมีควำมผันผวนจำกสถำนกำรณ์

กำรเมืองทั้งจำกสหรัฐฯและบำงประเทศในยุโรปที่จะมีกำรเลือกตั้งในช่วงระยะเวลำอันใกล้นี้ 

ส ำหรับตรำสำรหนี้ที ่ให้ผลตอบแทนสูง (High yield) ยังคงมีควำมน่ำดึงดูด เนื่องจำก     

กำรคำดกำรณ์ว่ำเศรษฐกิจสหรัฐฯจะไม่เข้ำสู่ภำวะถดถอย 
 

KF-AINCOME 
OW 

   
 

 

Fund Flow จำกนักลงทุนต่ำงชำติเริ่มทยอยกลับเข้ำมำลงทุนในตลำดหุ้นเอเชียอีกครั้งหนึ่ง 

ภำยหลังค่ำเงินดอลล่ำร์สหรัฐมีทิศทำงอ่อนค่ำลง ส่งผลตลำดหุ้นในภูมิภำคเอเชียเริ่มมี

เสถียรภำพมำกขึ้น ประกอบกับ Valuation ยังอยู๋ในระดับที่ไม่สูงมำกเมื่อเทียบกับภูมิภำคอื่น 

ขณะที่อัตรำผลตอบแทนตรำสำรหนี้ในเอเชียยังอยู่ในระดับที่น่ำสนใจ และตรำสำรหนี้ที่อยู่ใน

พอร์ตกำรลงทุนส่วนใหญ่อยู่ในระดับ Investment Grade  

 

 
 



 

กองทุนที่เน้นลงทุนในสินทรัพย์โภคภัณฑ์ 

KF-GOLD &  

KF-HGOLD 

Neutral 

   
 

 

ทองค ำจะมีบทบำทส ำคัญในกำรลดควำมผันผวนจำกกำรลงทุนในตลำดโลก ซึ่งอำจเกิดจำก

กำรเลือกตั้งในยุโรป และควำมผันผวนในตลำดอัตรำแลกเปลี่ยน ขณะที่เงินเฟ้อที่เร่งตัวช่วย

เพิ่มควำมน่ำสนใจในทองค ำในฐำนะ Inflation-hedged asset อย่ำงไรก็ดี ทองค ำมีแนวโน้ม

ถูกกันจำกภำวะแข็งค่ำของเงินดอลลำร์และวัฏจักรดอกเบี้ยขำขี้นในสหรัฐฯ  
 

KF-OIL 
Neutral 

   
 

 

กำรบรรลุข้อตกลง “ลด” ก ำลังกำรผลิตของผู้ผลิตรำยใหญ่ทั้งกลุ่ม OPEC, รัสเซีย และ

เม็กซิโก ช่วยให้สมดุลของตลำดน ้ำมันโลกดีขึ้น ส่งผลให้กรอบรำคำน ้ำมันดิบ West Texas 

มีแนวโน้มปรับตัวสูงขึ้นเหนือระดับ 45-55 เหรียญต่อบำร์เรล ทั้งนี้ กำรด ำเนินกำรตำม      

ข้อตกลดก ำลังกำรผลิตของผู้ผลิตรำยใหญ่และปริมำณกำรผลิตในสหรัฐฯที่อำจเพิ่มขึ้นตำม

ทิศทำงรำคำน ้ำมัน เป็นปัจจัยที่อำจกลับมำกดดันรำคำน ้ำมันอีกรอบ   
 

 

ข้อมูลกองทุน 

กองทุน ความเสีย่ง นโยบายการลงทุน 

กองทุนตราสารหน้ีในประเทศ 

KFSPLUS 4 

ลงทุนในประเทศในตรำสำรหนี้ภำครัฐ สถำบันกำรเงิน บริษัทเอกชนที่มีควำมมั่นคงและให้ผลตอบแทนที่ดี หรือเงินฝำก

ธนำคำร โดยอำจลงทุนในตรำสำรหน้ีต่ำงประเทศบำงส่วน และท ำสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำเพื่อป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำ

แลกเปลี่ยนเงิน  
 

KFSMART 4 

เน้นลงทุนในประเทศ และ/หรือต่ำงประเทศ ในตรำสำรหนี้ และ/หรือ เงินฝำกหรือตรำสำรเทียบเท่ำเงินฝำกที่ออก รับรอง 

รับอำวัล หรือค ้ำประกันกำรจ่ำยเงิน โดยภำครัฐบำล รัฐวิสำหกิจ สถำบันกำรเงิน และ/หรือภำคเอกชน ซึ่งมีอันดับ     

ควำมน่ำเชื่อถือของตรำสำรหรือผู้ออกตรำสำร อยู่ในอันดับท่ีสำมำรถลงทุนได้  
 

KFMTFI 4 

ลงทุนในประเทศในตรำสำรหน้ีภำครัฐโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำ 50% ของ NAV ส่วนที่เหลือจะลงทุนในเงินฝำก

ธนำคำร หรือตรำสำรหนี้ของธนำคำรพำณิชย์ รัฐวิสำหกิจ หรือบริษัทเอกชนทั่วไป ซึ่งมีอันดับควำมน่ำเชื่อถือระยะ       

ปำนกลำงหรือระยะยำวในระดับตั้งแต่ A- หรือ ระยะสั้นในระดับ F2, T2 ข้ึนไป  
 

KFAFIX 4 

เน้นลงทุนในประเทศและ/หรือต่ำงประเทศ ในตรำสำรหนี้ และ/หรือ เงินฝำกหรือตรำสำรเทียบเท่ำเงินฝำก ที่ออก รับรอง 

รับอำวัล หรือค ้ำประกันกำรจ่ำยเงิน โดยภำครัฐบำล รัฐวิสำหกิจ สถำบันกำรเงิน และ/หรือภำคเอกชน ซึ่งมีอันดับ    

ควำมน่ำเชื่อถือของตรำสำรหรือของผู้ออกตรำสำรอยู่ในอันดับท่ีสำมำรถลงทุนได้ และอำจลงทุนในตรำสำรหนี้ที่มีอันดับ

ควำมน่ำเชื่อถือต ่ำกว่ำอันดับท่ีสำมำรถลงทุนได้ หรือท่ีไม่ได้รับกำรจัดอันดับควำมน่ำเชื่อถือ 
 

กองทุนตราสารหน้ีต่างประเทศ 

KF-TRB 4 
ลงทุนในกองทุนรวมต่ำงประเทศ PIMCO Total Return Bond Fund  โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำร้อยละ 80 ของ 

NAV 
 

KF-ELI 5 
ลงทุนในกองทุนรวมต่ำงประเทศ PIMCO Emerging Local Bond Fund  โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำร้อยละ 80 

ของ NAV 
 

KF-SINCOME 

KF-CSINCOM 
5 ลงทุนในกองทุนรวมต่ำงประเทศ PIMCO GIS Income Fund  โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำร้อยละ 80 ของ NAV 

 

กองทุนตราสารทุนในประเทศ 

KFSDIV 

KFVALUE 
6 

ลงทุนในประเทศในหุ้นจดทะเบียนของบริษัทที่มีแนวโน้มจ่ำยปันผลดี โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำร้อยละ 65 ของ 

NAV  
 

KFSEQ 

KFSEQ-D 
6 

ลงทุนในประเทศในหุ้นจดทะเบียนของบริษัทที่มีแนวโน้มกำรเติบโตทำงธุรกิจสูง หรือมีปัจจัยพื้นฐำนดี โดยเฉลี่ยในรอบปี

บัญชีไม่น้อยกว่ำร้อยละ 75 ของ NAV  
 

KFDYNAMIC 

KFDNM-D 
6 

KFDYNAMIC: ลงทุนในประเทศในหุ้นจดทะเบียนของบริษัทโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำร้อยละ 75 ของ NAV  

KFDNM-D: ลงทุนในประเทศในหุ้นจดทะเบียนของบริษัทโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำร้อยละ 65 ของ NAV 

กองทุนที่ลงทุนในต่างประเทศ 

Developed market equity 

KF-US 6 
ลงทุนในกองทุนรวมต่ำงประเทศ Allianz US Equity Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำร้อยละ 80 

ของ NAV 
 

KF-EUROPE 

KF-HEUROPE 

 

6 

 

ลงทุนในกองทุนรวมต่ำงประเทศ Allianz Europe Equity Growth Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อย

กว่ำร้อยละ 80 ของ NAV 

KF-HJAPAND 5 
ลงทุนในกองทุนรวมต่ำงประเทศ Eastspring Investments – Japan Dynamic Fund (กองทุนหลัก)  โดยเฉลี่ยในรอบปี

บัญชีไม่น้อยกว่ำร้อยละ 80 ของ NAV 



 

Emerging market equity 

KF-EM 6 
ลงทุนในกองทุนรวมต่ำงประเทศ Vontobel Fund – Emerging Markets Equity (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชี

ไม่น้อยกว่ำร้อยละ 80 ของ NAV 
 

KF-BRIC 6 
ลงทุนในกองทุนรวมต่ำงประเทศ Schroder ISF BRIC Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำร้อยละ 80 

ของ NAV 
 

KF-CHINA 6 
ลงทุนในกองทุนรวมต่ำงประเทศ Hang Seng H-Share Index ETF (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำ

ร้อยละ 80 ของ NAV 
 

KF-LATAM 6 
ลงทุนในกองทุนรวมต่ำงประเทศ Templeton Latin America Fund (กองทุนหลัก)  เฉลี่ยรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำร้อยละ 

80 ของมูลค่ำทรัพยส์ินสุทธ ิ
 

KF-HCHINAD 6 
ลงทุนในกองทุนรวมต่ำงประเทศ First State Greater China Growth Fund      (กองทุนหลัก)  โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชี

ไม่น้อยกว่ำร้อยละ 80 ของ NAV 
 

Global Equity 

KF-GLS 6 
ลงทุนในกองทุนรวมต่ำงประเทศ UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund (กองทุน

หลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำร้อยละ 80 ของ NAV 
 

KF-GBRAND 6 
ลงทุนในกองทุนรวมต่ำงประเทศ Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ย

ในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำร้อยละ 80 ของ NAV 
 

KF-GTECH 7 
ลงทุนในกองทุนรวมต่ำงประเทศ T. Rowe Price Funds SICAV – Global Technology Equity Fund (Class Q) 

(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำร้อยละ 80 ของ NAV 
 

KF-GPROPD 7 
ลงทุนในกองทุนรวมต่ำงประเทศ Standard Life Investments Global SICAV – Global REIT Focus Fund (กองทุน

หลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำร้อยละ 80 ของ NAV 
 

KF-HEALTHD 6 
ลงทุนในกองทุนรวมต่ำงประเทศ JP Morgan Global Healthcare Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่       

น้อยกว่ำร้อยละ 80 ของ NAV 
 

KF-SMCAPD 6 
ลงทุนในกองทุนรวมต่ำงประเทศ Franklin Global Small-Mid Cap Growth Fund เฉลี่ยรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำ ร้อยละ 

80 ของมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิ 
 

Multi Asset 

KF-INCOME 

KF-CINCOME 
5 

ลงทุนในกองทุนรวมต่ำงประเทศ JP Morgan Global Income Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำ

ร้อยละ 80 ของ NAV 
 

KF-AINCOME 5 
ลงทุนในกองทุนรวมต่ำงประเทศ Schroder Asian Income Fund   (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำร้อย

ละ 80 ของ NAV 
 

 

๏ กองทุน KF-US, KF-EUROPE, KF-EM, KF-BRIC, KF-CHINA, KF-LATAM, KF-GLS, KF-GBRAND, KF-GTECH,               

KF-GPROPD, KF-SMCAPD, KF-HEALTHD, KF-INCOME, KF-CINCOME ป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลยพินิจของผู้จัดกำร

กองทุน ๏ กองทุน KF-TRB, KF-ELI, KF-SINCOME, KF-CSINCOM, KF-AINCOME, KF-HJAPAND, KF-HCHINAD และ KF-

HEUROPE ป้องกันควำมเสี่ยงเต็มจ ำนวน 
 

ค าเตือน  ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ผลการ

ด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท า

การลงทุน ๏ โดยปกติกองทุน KF-US, KF-EUROPE, KF-EM, KF-BRIC, KF-CHINA, KF-LATAM, KF-GLS, KF-GBRAND,    

KF-GTECH, KF-GPROPD, KF-SMCAPD, KF-HEALTHD, KF-INCOME, KF-CINCOME จะไม่ใช้เครื่องมือป้องกันควำมเสี่ยง  

ด้ำนอัตรำแลกเปลี่ยนเงิน จึงอำจมีควำมเสี่ยงสูงจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ ซึ่งอำจท ำให้ผู้ลงทุนขำดทุนหรือได้รับ

ก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเริ ่มแรกได้  ๏ กองทุน KF-INCOME, KF-CINCOME และ                  

KF-AINCOME คือกองทุนรวมส ำหรับผู้ลงทุนที่มิใช่รำยย่อยและผู้มีเงินลงทุนสูงเท่ำนั้น ผู้ลงทุนควรขอค ำแนะน ำเพิ่มเติมก่อนท ำ

กำรลงทุน โดยกองทุนอำจลงทุนในตรำสำรหนี้ที่มีอันดับควำมน่ำเชื่อถือต ่ำกว่ำอันดับที่สำมำรถลงทุนได้   (non-investment 

grade) หรือไม่มีกำรจัดอันดับควำมน่ำเชื่อถือ (unrated bond) ในอัตรำส่วนที่มำกกว่ำอัตรำส่วนของกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุน

ทั่วไป กองทุนจึงอำจมีควำมเสี่ยงจำกกำรผิดนัดช ำระหนี้ ควำมเสี่ยงด้ำนเครดิต และ ควำมเสี่ยงด้ำนสภำพคล่องมำกกว่ำกองทุน

รวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป ๏ เอกสำรฉบับนี้จัดท ำขึ้นเพื่อเผยแพร่ทั่วไป โดยจัดท ำขึ้นจำกแหล่งข้อมูลต่ำงๆที่น่ำเชื่อถือได้ ณ วันที่แสดง

ข้อมูลแต่บริษัทฯ มิอำจรับรองควำมถูกต้องควำมน่ำเชื่อถือ และ       ควำมสมบูรณ์ของข้อมูลทั้งหมด โดยบริษัทฯขอสงวนสิทธิ์

เปลี่ยนแปลงข้อมูลทั้งหมดโดยไม่จ ำเป็นต้องแจ้งให้ทรำบล่วงหน้ำ 

๏ สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนได้ที่บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ ากัด โทร  0 2657 5757 

ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) /ผู้สนับสนุนการขายและรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน 

 




