
1

8 - 12 พฤษภาคม 2560ISSUE 170502

One Asset Management Presents

• US: ตลาดแรงงานยงัแข็งแกร่งสนับสนุนโอกาสการขึน้ดอกเบีย้ของเฟดในเดือน มิ.ย.
• EU: อัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจยโูรโซนขยายตัวดีตามคาด ขณะที่ความเสี่ยงทางการเมืองลดลง
• CN: เงนิทุนส ารองของจีนมีเสถยีรภาพติดต่อกันเป็นเดือนที่สาม
• JP: ดัชนีชีน้ าเศรษฐกิจญี่ปุ่นโดยรวมปรับตัวลงเล็กน้อยในเดือน เม.ย. ตามภมิูภาค
• TH: อุปสงค์ในประเทศอ่อนแอกดดันเงนิเฟ้อชะลอตัวลง ขณะที่อุปสงค์ภายนอกประเทศฟ้ืนตัว

US: ตลาดแรงงานยงัแข็งแกร่งสนับสนุนโอกาสการขึน้ดอกเบีย้ของเฟดในเดือน มิ.ย.
ภายหลงัได้รับผลกระทบจากพายฤุดหูนาว Stella ในเดือนก่อนหน้านี ้การจ้างงานในกลุม่ธุรกิจภาคการทอ่งเที่ยวกลบัมาสูภ่าวะปกติ
ในเดือน เม.ย. ซึง่สง่ผลให้มีการจ้างงานนอกภาคเกษตรเพิ่มขึน้ 2.1 แสนราย โดยเป็นการเพิ่มขึน้มากกวา่คาดการณ์ของตลาดที่ 1.9 
แสนราย และมากกว่าเดือนก่อนที่ 7.9 หมื่นราย นอกจากนี ้อตัราการว่างงานยงัคงลดลงต่อเนื่องจากเดือนก่อนที่ 4.5% สู่ระดบั 
4.4% ซึ่งต ่าสดุในรอบ 10 ปี และต ่ากว่าอตัราการว่างงานคาดการณ์ของธนาคารกลางสหรัฐฯ ในช่วงปี 2560-62 ที่ 4.5% ขณะที่
รายได้เฉลี่ยต่อชั่วโมงในเดือน เม.ย. ชะลอตัวลงเล็กน้อยเป็น 2.5% จากเดือนก่อนอยู่ที่ 2.6% ทัง้นี ้ก่อนการประกาศตัวเลข
ตลาดแรงงานดงักลา่ว ธนาคารกลางสหรัฐฯ ยงัคงมีมติให้คงอตัราดอกเบีย้นโยบายไว้ที่ 0.75-1.00% ตามคาดในการประชุมวนัที่ 
2-3 พ.ค. ที่ผา่นมา โดยคณะกรรมการนโยบายการเงินมองว่าถึงแม้ว่าดชันีเงินเฟ้อ (Core PCE) เดือน มี.ค. มีการปรับตวัลดลงเป็น 
1.6% แต่ยงัคงมีทิศทางเข้าใกล้เป้าหมายที่ 2% พร้อมทัง้มองว่าการชะลอตัวลงของเศรษฐกิจไตรมาส 1/60 เป็นเพียงชั่วคราว 
อยา่งไรก็ดี คณะกรรมการฯ ไมไ่ด้กลา่วถึงแผนการลดงบดลุแตอ่ยา่งใด

ทัง้นี ้บลจ. วรรณ ประเมินวา่ตวัเลขตลาดแรงงานสหรัฐฯ ที่ยงัคงแข็งแกร่ง กอปรกบัเงินเฟ้อที่ยงัคงเข้าใกล้เป้าหมายที่ 2% จะสง่ผล
ให้คณะกรรมการฯ ตดัสนิใจปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายสูร่ะดบั 1.00-1.25% ในการประชมุวนัท่ี 13-14 มิ.ย. ซึ่งตลาดให้ค่าความ
น่าจะเป็นส าหรับการขึน้ดอกเบีย้ในการประชุมรอบดงักล่าว (ค านวณจาก Fed Funds Futures) เพิ่มขึน้จาก 94% เป็น 100% 
ภายหลงัรับรู้ตวัเลขตลาดแรงงานเมื่อวนัศกุร์ที่ผา่นมา

EU: อัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจยโูรโซนขยายตัวดีตามคาด ขณะที่ความเสี่ยงทางการเมืองลดลง
เศรษฐกิจยโูรโซนไตรมาส 1/60 (ประกาศครัง้แรก) ขยายตวัที่ 0.5% เมื่อเทียบรายไตรมาส ซึง่เทา่กบัไตรมาสก่อนและคาดการณ์ของ
ตลาด โดยสอดคล้องกบัผลส ารวจความเช่ือมัน่และดชันีภาคการผลิตที่ฟืน้ตวัขึน้ต่อเนื่องนบัจากต้นปี หากพิจาณาเป็นรายประเทศ 
อตัราการขยายตวัทางเศรษฐกิจของสเปนเร่งตวัขึน้จาก 0.7% ในไตรมาสก่อน เป็น 0.8% ขณะที่ฝร่ังเศสขยายตวัชะลอลงจาก 0.5% 
ในไตรมาสก่อน เป็น 0.3% สว่นเยอรมนี (รอประกาศวนัที่ 12 พ.ค.) เบือ้งต้นคาดว่าจะขยายตวั 0.4% เท่ากบัไตรมาสก่อน ด้านผล
การเลอืกตัง้ฝร่ังเศสรอบสดุท้าย (7 พ.ค.) เป็นไปตามคาด โดยนายเอ็มมานเูอล มาครง ได้รับชยัชนะเหนือนางมารีน เลอ แปง ด้วย
คะแนนเสยีง 65% ตอ่ 35% และเตรียมขึน้เป็นประธานาธิบดีฝร่ังเศสอย่างเป็นทางการในวนัที่ 14 พ.ค. ซึ่งจะด ารงต าแหน่ง 5 ปีต่อ
จากนี ้

ทัง้นี ้บลจ. วรรณ มองว่าชัยชนะของนายมาครงเป็นผลดีต่อเศรษฐกิจฝร่ังเศสและเสถียรภาพของสหภาพยโุรป โดยนายมาค รงมี
นโยบายปฏิรูปเศรษฐกิจด้านตา่งๆ อาทิ การลดอตัราภาษีนิติบคุคลจาก 33.1% เหลอื 25% การลดอตัราการว่างงานลงจากปัจจุบนั
ที่ 10% สูร่ะดบั 7% ภายใน 5 ปี พร้อมเพิ่มความยืดหยุน่ในการจ้างงานและยกเลกิการเรียกเก็บเงินสมทบประกนัสังคมเพิ่มเติมจาก
การท างานลว่งเวลาของแรงงาน การเพิ่มการลงทนุระยะ 5 ปี รวมทัง้ การเพิ่มความร่วมมือระหวา่งฝร่ังเศสและสหภาพยุโรปมากขึน้
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CN: เงนิทุนส ารองของจีนมีเสถยีรภาพติดต่อกันเป็นเดือนที่สาม
เงินทนุส ารองระหว่างประเทศของจีนในเดือน เม.ย. เพิ่มขึน้ 2.04 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เป็น 3.03 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ซึ่ง
นบัเป็นการเพิ่มขึน้ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 3 และมากกว่าคาดการณ์ของตลาดที่ 3.02 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ซึ่งเป็นผลมาจาก
มาตรการควบคมุเงินทนุไหลออกของทางการจีนตัง้แตป่ลายปี 59 ให้เพิ่มความเข้มงวดในขัน้ตอนการขอแลกเงิน กอปรกับการทยอย
ใช้นโยบายการเงินท่ีเข้มงวดขึน้ตอ่เนื่องนบัจากต้นปี ซึ่งเป็นปัจจยัหนนุให้เงินหยวนมีเสถียรภาพมากขึน้ โดยค่าเงินหยวนแข็งค่าขึน้
ประมาณ 1% เมื่อเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐฯ

ทัง้นี ้บลจ. วรรณ มองว่ามาตรการควบคมุเงินทุนไหลออกของทางการจีนช่วยให้เงินทุนส ารองมีเสถียรภาพมากขึน้ แต่ความเสี่ยง
จากเงินทนุไหลออกอาจมีเพิ่มมากขึน้ในคร่ึงหลงัของปี หากธนาคารกลางสหรัฐฯ ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอีกสองครัง้ในเดือน 
มิ.ย. และ ก.ย. ซึง่จะสง่ผลให้เงินดอลลาร์สหรัฐฯ แข็งคา่ขึน้และกดดนัเงินหยวนให้อ่อนค่าลง นอกจากนี ้มาตรการเข้มงวดในตลาด
เงินอยา่งตอ่เนื่องซึง่สง่ผลให้สภาพคลอ่งตงึตวั อาจกดดนัยอดระดมทนุสทุธิเดือน เม.ย. ที่จะประกาศในสปัดาห์นี ้และกระทบต่อการ
เติบโตของสนิเช่ือในระยะข้างหน้า นอกจากนี ้ติดตามการประกาศตวัเลขดชันีราคาผู้บริโภค (CPI) และดชันีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือน 
เม.ย. ในวนัท่ี 10 พ.ค.

JP: ดัชนีชีน้ าเศรษฐกิจญี่ปุ่นโดยรวมปรับตัวลงเล็กน้อยในเดือน เม.ย. ตามภมิูภาค
ดชันีผู้จัดการฝ่ายจดัซือ้รวม (Composite PMI) เดือน เม.ย. ของญ่ีปุ่ นลดลงเล็กน้อยเป็น 52.6 จุด จากเดือนก่อนที่ 52.9 จุด ซึ่ง
สอดคล้องกบัดชันีฯ ของหลายประเทศในภมูิภาคที่ปรับตวัลง โดยเฉพาะของจีนและตลาดเกิดใหม่ที่บ่งชีว้่ากิจกรรมทัง้ภาคการผลิต
และบริการเร่ิมชะลอตวัลง ขณะที่ดชันีฯ ของญ่ีปุ่ นลดลงจากภาคบริการท่ีชะลอตวัลงเป็น 52.2 จดุ แตภ่าคการผลิตกลบัมาฟืน้ตวัอีก
ครัง้อยูท่ี่ 52.7 จดุ หลงัจากชะลอลงในเดือนก่อนหน้า

ทัง้นี ้บลจ. วรรณ มองวา่การลดลงของดชันีผู้จดัการฝ่ายจดัซือ้รวมบง่ชีว้า่กิจกรรมเศรษฐกิจของญ่ีปุ่ นอาจชะลอตวัลงในเดือน เม.ย. 
แต่อย่างไรก็ดี ดชันีฯ ดงักลา่วซึ่งอยู่เหนือระดบั 50 จุด สะท้อนว่าเศรษฐกิจโดยรวมยงัคงอยู่ในเกณฑ์ขยายตัว โดยเฉพาะภาคการ
ผลติที่ปรับตวัดีขึน้ตามภาคสง่ออกที่ได้รับปัจจยัสนบัสนนุจากการฟืน้ตวัของอปุสงค์ตา่งประเทศ
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TH: อุปสงค์ในประเทศอ่อนแอกดดันเงนิเฟ้อชะลอตัวลง ขณะที่อุปสงค์ภายนอกประเทศฟ้ืนตัว
การหดตวัเป็นครัง้แรกในรอบ 15 ปี ของราคาอาหารและเคร่ืองดื่มที่ไม่มีแอลกอฮอล์ สง่ผลให้ทัง้อตัราเงินเฟ้อทั่วไปและพืน้ฐานลดลง
จากเดือนก่อนที่ 0.76% และ 0.62% เป็น 0.38% และ 0.50% ในเดือน เม.ย. ซึ่งการปรับตวัลงของเงินเฟ้อพืน้ฐานบ่งชีว้่าอปุสงค์ใน
ประเทศยงัคงอ่อนแอ ขณะที่ดชันีความเช่ือมัน่ผู้บริโภคเดือน เม.ย. ปรับตวัเพิ่มขึน้จากเดือนก่อนหน้า 76.8 จุด เป็น 77.0 จุด ตาม
แนวโน้มเศรษฐกิจที่ดีขึน้จากภาคสง่ออก แตก่ารเพิ่มขึน้เพียงเลก็น้อยของดชันีฯ สะท้อนวา่ผู้บริโภคยงัระมัดระวงัในการจบัจ่ายใช้สอย
ขณะที่ภาคการท่องเที่ยวฟืน้ตวัค่อนข้างช้า โดยในเดือน เม.ย. จ านวนนกัท่องเที่ยวต่างชาติขยายตวั 1.7% ชะลอลงจากเดือนก่อนที่ 
2.0% แตห่ากนบัจากต้นปีจ านวนนกัทอ่งเที่ยวยงัคงเติบโตกวา่ 1.7% ซึ่งคิดเป็นรายรับในสว่นของภาคการท่องเที่ยวมีการขยายตวัถึง 
3.4% เมื่อเทียบกบัปีก่อนหน้า อยา่งไรก็ดีการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจโลกยงัคงช่วยสนบัสนนุภาคสง่ออก 

ทัง้นี ้บลจ. วรรณ มองวา่การบริโภคจะฟืน้ตวัชดัเจนมากขึน้ในช่วงคร่ึงหลงัของปีนี ้หลงัปัจจยักดดนัจากภาระหนีใ้นโครงการรถคนัแรก
หมดลง กอปรกบัรายได้ธุรกิจกลุม่สง่ออกและรายได้ภาคเกษตรฟืน้ตวัในหลายกลุม่สนิค้ามากขึน้ ซึง่จะสง่ผลให้อุปสงค์ในประเทศและ
อตัราเงินเฟ้อกลบัมาเพิ่มขึน้ โดยคาดว่าเงินเฟ้อทัว่ไปของไทยปีนีจ้ะอยู่ในช่วง 1.2-1.5% นอกจากนี ้กระทรวงการคลงัเตรียมออก
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ โดยการให้เงินช่วยเหลอืผู้ที่มีรายได้ต ่ากวา่ 30,000 บาทตอ่ปี ซึง่คาดวา่มีอยูป่ระมาณ 4 ล้านคน และจะให้
สวัสดิการ เช่น ลดค่ารถเมล์ ค่าไฟฟ้า และค่าน า้ ส าหรับผู้ที่มีรายได้ระหว่าง 30,000 ถึง 100,000 บาทต่อปี โดยคาดว่าจะเร่ิม
ด าเนินการตัง้แตเ่ดือน ต.ค. เป็นต้นไป
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•นายเอ็มมานูเอล มาครง นักการเมืองสายกลางที่มีนโยบายเป็นมิตรกับสหภาพยุโรปชนะการเลือกตัง้ประธานาธิบดี
ฝร่ังเศส โดยได้คะแนนเสียงราว 65.5% สง่ผลให้คา่เงินยโูรแข็งคา่ขึน้เหนือ 1.10 ดอลลาร์ฯ เป็นครัง้แรก

• ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ลงมติคงอัตราดอกเบีย้ในช่วงเป้าหมายที่ 0.75-1% ในขณะท่ีเฟดไม่ได้ให้ความส าคญักบัการ
ขยายตวัทางเศรษฐกิจท่ีออ่นแอของสหรัฐฯในไตรมาสแรก และได้เน้นย า้ถึงความแข็งแกร่งของตลาดแรงงาน ปริมาณการจบัจ่าย
ใช้สอยของผู้ บริโภค, การลงทุนทางธุรกิจ และอัตราเงินเฟ้ออยู่ใกล้กับระดับเป้าหมาย ซึ่งเป็นสัญญาณบ่งชีว้่า เฟดยังคงมี
แนวโน้มท่ีจะปรับขึน้อตัราดอกเบีย้อีก 2 ครัง้ในปีนี ้ 

• ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ เดือน เม.ย. เพิ่มขึน้มากกว่าที่ตลาดคาดที่ 211,000 ต าแหน่ง (ตลาด
คาดการณ์ท่ี 185,000 ต าแหน่ง) จาก 79,000 ต าแหน่งในเดือน มี.ค. และอตัราการว่างงานในเดือนเม.ย. ลดลงเกินคาดสู่ 4.4% 
จาก 4.5% ในเดือน มี.ค. ซึง่เป็นปัจจยัสนบัสนนุการปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ฯ ในการประชมุธนาคารกลางสหรัฐ เดือน มิ.ย.

• ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคบริการของสหรัฐฯ ในเดือน เม.ย. เพิ่มขึน้เกินคาดสู่ระดับ 57.5 จากระดบั 55.2 ใน
เดือน มี.ค.

• สภาผู้แทนราษฎรสหรัฐฯ โหวตอนุมัติร่างกฎหมายบริการสุขภาพสหรัฐ (American Health Care Act) ส่งผลให้มีการ
ยกเลิกกฎหมายโอบามาแคร์ (หรือกฎหมายประกนัสขุภาพของอดีตประธานาธิบดีบารัค โอบามา) และร่างกฎหมายนีจ้ะเข้าสู่การ
พิจารณาของวฒิุสภาสหรัฐฯ ตอ่ไป

• ตัวเลขผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (จีดีพี) ไตรมาส 1/60 ของเขตยูโรโซนซึ่งประกอบด้วย 19 ประเทศขยายตัว 
1.7% เมื่อเทียบเป็นรายปี และขยายตัว 0.5% เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งเป็นไปตามความคาดหมายของตลาดใน
ขณะท่ีภาคการผลิตของยโูรโซนเติบโตอยา่งแข็งแกร่งเช่นกนั สะท้อนจากดชันี PMI ภาคบริการของยโูรโซนท่ีเพ่ิมขึน้ขึน้จาก 56.0
ในเดือน มี.ค. สู ่56.4 ในเดือน เม.ย. ซึง่ถือวา่สงูท่ีสดุนบัตัง้แตเ่ดือน เม.ย. 2554

• ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคของไทยในเดือน เม.ย.เพิ่มขึน้อยู่ที่ 77.0 จาก 76.8 ในมี.ค. ซึ่งเป็นการปรับตวัขึน้เป็นเดือนท่ี 5
ติดตอ่กนั หลงัการสง่ออกและการท่องเท่ียว ยงัมีแนวโน้มปรับตวัดีขึน้  ขณะท่ีราคาพืชผลทางการเกษตรหลายรายการเร่ิมปรับตวั
ดีขึน้ สง่ผลให้การจบัจา่ยใช้สอยในหลายจงัหวดัท่ีราคาสินค้าเกษตรปรับตวัขึน้

• กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา เผยในช่วง 4 เดือนแรกของปีนี ้มีจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเดินทางมาไทยเพิ่มขึน้ 
1.71% สู1่1.88 ล้านคนจากชว่งเดียวกนัปีก่อน ขณะท่ีรายได้จากนกัท่องเท่ียวตา่งชาติ เพ่ิมขึน้ 3.43% มาท่ี 6.14 แสนล้านบาท

Highlights of the week 
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ตลาดตราสารทุนต่างประเทศ : บลจ.วรรณประเมินว่าตลาดหุ้นทัว่โลกในสปัดาห์นีม้ีโอกาสปรับตวัเพิ่มขึน้ เนื่องจากความเสี่ยง
ทางการเมืองในยโุรปคลี่คลายลงหลงันาย Emmanuel Macron นกัการเมืองสายกลางที่มีนโยบายเป็นมิตรต่อสหภาพยโุรป ได้รับ
เลอืกตัง้ประธานาธิบดีของฝร่ังเศสตามที่ตลาดคาดการณ์ แตอ่ยา่งไรก็ดีอาจต้องระมดัระวงัแรงขาย Sell on fact ประกอบกบัตวัเลข
การจ้างงานนอกภาคการเกษตรของสหรัฐฯ เพิ่มขึน้มากกวา่ที่ตลาดคาดการณ์ซึง่สะท้อนภาพเศรษฐกิจสหรัฐฯที่ยงัคงแข็งแกร่ง โดย
ลา่สดุผลส ารวจ Fed Funds Futures บ่งชีว้่าธนาคารกลางสหรัฐมีโอกาสสงูถึง 100% ที่จะปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในการ
ประชุมวนัที่ 14 มิ.ย. 60 ซึ่งจากปัจจัยดงักล่าวสนบัสนนุการลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยงมากขึน้  ขณะที่นกัลงทุนยงัคงต้องจบัตามอง
ราคาน า้มนัท่ีมีแนวโน้มปรับตวัลงจากภาวะอปุทานที่เพิ่มขึน้ (Oversupply) รวมทัง้แนวโน้มการอ่อนค่าของดอลลา่ร์ฯ และความไม่
ชดัเจนของนโยบายปรับโครงสร้างภาษีของประธานาธิบดีโดนลัด์ ทรัมป์ ที่อาจท าให้ยงัคงมีเม็ดเงินลงทนุไหลเข้า ในตลาดหุ้นยโุรป 
และตลาดหุ้นในกลุม่ประเทศเกิดใหมโ่ดยเฉพาะตลาดกลุม่ประเทศอาเซียนจากการ Underperform ตลาดหุ้นอื่น ๆ ในช่วงที่ผา่นมา 

ตลาดตราสารทุน : บลจ.วรรณ มองวา่ตลาดหุ้นไทยในสปัดาห์นีเ้คลือ่นไหวในกรอบ 1,550-1,600 จดุ โดยภาพรวมตลาดหุ้นไทยยงั
ขาดปัจจยัสนบัสนุนใหม่ๆ เนื่องจากผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนได้ทยอยประกาศจนมาถึงในสปัดาห์สดุท้าย โดยหุ้ นขนาด
ใหญ่ทัง้ในกลุม่ธนาคาร สือ่สาร พลงังานและปิโตรเคมี ได้ทยอยรับรู้ก าไรไปแล้ว ขณะที่หุ้นขนาดกลางถึงเล็กผลประกอบการหลาย
บริษัทชะลอตวัลงเลก็น้อย รวมทัง้ในระยะสัน้ตลาดอาจถกูดดนัจากราคาน า้มนัดิบท่ีปรับตวัลดลงและประเด็นของหุ้น PTTEP ที่ทาง
ประเทศอินโดนีเซียยื่นฟ้อง PTTEP และ PTTEP AA ต่อศาลกรุงจาการ์ตา เพื่อเรียกร้องค่าเสียหายจากเหตนุ า้มนัร่ัวไหลของแหลง่
มอนทาราในปี 2552 เป็นเงินรวมประมาณ 2 พนัล้านเหรียญสหรัฐ อย่างไรก็ตาม PTTEP ยงัคงยืนยนัจะเดินหน้าในการให้ความ
ร่วมมือเพื่อเจรจาพิสูจน์ความเสียร่วมกับรัฐบาลอินโดนีเซียต่อไป นอกจากนีน้ักลงทุนยังคงต้องจับตามองถ้ อยแถลงของ
คณะกรรมการ FOMC วนัท่ี 9 พ.ค. 60

ตลาดตราสารหนี ้: บลจ.วรรณ มองว่า มีแนวโน้มปรับตวัเพิ่มขึน้ตาม US Treasury เนื่องจากความเสี่ยงทางการเมืองในยุโรป
คลีค่ลายลง หลงันาย Emmanuel Macron ชนะการเลอืกตัง้ประธานาธิบดีฝร่ังเศสตามที่ตลาดคาดการณ์ ประกอบกบัตวัเลขการจ้าง
งานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ออกมาแข็งแกร่ง สง่ผลให้ผลส ารวจ Fed Funds Futures ลา่สดุบง่ชีว้า่ธนาคารกลางสหรัฐมีโอกาสที่
จะปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชมุวนัท่ี 14 มิ.ย.60 สงูถึง 100% ท าให้เงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบค่าเงินดอลลาร์ฯ ซึ่ง
อาจเป็นปัจจยักดดนันกัลงทนุตา่งชาติขายในพนัธบตัรไทย และเกิดกระแสเงินลงทนุ (Fund Flow) ไหลกลบัไปยงัสหรัฐอเมริกา

แนวโน้มภาวะตลาดการเงนิประจ าสัปดาห์
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Asset allocation 

คงน า้หนักการลงทุนในระดับ Growth โดยยังมองว่าสถานการณ์ปัจจุบันยังคงสนับสนุนการลงทุนในสินทรัพย์เสี่ ยง (Risk on 
mode) หลงัผลการเลอืกตัง้ของฝร่ังเศสเป็นไปตามที่ตลาดคาด ประกอบกบัตวัเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ เพิ่มขึน้อย่าง
แข็งแกร่งซึง่ช่วยตอกย า้ถ้อยแถลงของคณะกรรมการ FOMC วา่ธนาคารกลางสหรัฐจะยงัคงปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ฯ อีก 2 ครัง้ในปีนี ้ ซึ่ง
สง่ผลให้คา่เงินดอลลาร์ฯ กลบัมาแข็งคา่ขึน้

ทัง้นี ้บลจ.วรรณ มีมมุมองเชิงบวกต่อสินทรัพย์เสี่ยงทัว่โลก โดยเฉพาะตลาดหุ้นยโุรป ที่ได้รับแรงสนบัสนจุากแนวโน้มเศรษฐกิจที่ฟืน้ตวั
ขึน้และความเสี่ยงทางการเมืองที่คลี่คลายลง รวมทัง้ตลาดหุ้นญ่ีปุ่ นที่ได้รับอานิสงค์จากค่าเงินเยนที่อ่อนค่าลงเมื่อเทียบกบัดอลลาร์ฯ 
ขณะที่ราคาน า้มนัดิบยงัคงได้รับแรงกดดนัจากอปุทานที่เพิ่มขึน้ รวมทัง้ราคาทองค ายงัขาดปัจจยัสนบัสนนุใหม่ๆ

Strategic Asset Allocation Tactical Asset Allocation 

ONE-FAR, 35.00%

1AMSET50, 
20.00%

1US-OPP, 5.00%

ONE-
STOXXASEAN, 

10.00%

ONE-FIXED, 
10.00%

ONEPROP-D, 
5.00%

ONE-NIPPON, 
5.00%

ONE-EURO8, 
10.00%

ONE-FAR, 
35.00%

1AMSET50, 
25.00%

ONE-
STOXXASEAN, 

10.00%

1US-OPP, 5.00%

ONEPROP-D, 
5.00%

ONE-NIPPON, 
5.00%

ONE-FIXED, 
5.00%

ONE-EURO8, 
10.00%

Class Representative Product Strategic Tactical TAA Position
Global Market

US Equity 1US-OPP 5% 5% UW

EUROPE Equity ONE-EURO 8 10% 10% OW

Asean Equity ONE-STOXXASEAN 10% 10% Neutral
Japan Equity ONE-NIPPON 5% 5% Neutral

Thai Market
Thai Equity 1AMSET50 20% 25% Neutral

Property Fund ONEPROP-D 5% 5% Neutral

Short Term Corporate Debenture ONE-FAR / ONE-FIXED 45% 40% Neutral
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Asset allocation 

 SAA คือ พอร์ตการลงทุนแบบ Strategic 

Asset Allocation 

 TAA คือ พอร์ตการลงทุนแบบ Tactical 

Asset Allocation 

 กราฟทางขวามือและตารางด้านล่าง แสดง

ให้เห็นถึงผลตอบแทนท่ีได้รับจากจัดสรร เงิน

ลงทนุ (Asset Allocation) โดยแบ่งเป็น SAA 

และ TAA โดยเปรียบเทียบกบัผลตอบแทนของ 

SET Index, Government Bond Index และ

เงินฝากของธนาคารพาณิชย์อาย ุ1 ปี
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• ปริมาณการซือ้ขายตราสารหนีใ้นช่วงสัปดาห์นี ้
เฉลีย่ตอ่วนัเท่ากบั 1,185,153.22 ล้านบาท ปรับลดลง
จากสปัดาห์ก่อน 2.20% 

• ปริมาณการซือ้ขายในสัปดาห์นีแ้บ่งเป็นสัดส่วน
การท าธุรกรรม Outright 8.26% ส่วนธุรกรรม 
Financing และธุรกรรมอื่นๆ คิดเป็นสดัสว่น 91.74%

รายงานภาวะตลาดตราสารหนีไ้ทยสัปดาห์ที่ผ่านมา (2-5 พ.ค. 60)

Market Snapshot

ตราสารหนีท้ี่มีปริมาณการซือ้ขายสูงสุด แยกตามประเภทของตราสารหนี ้
• พันธบัตรรัฐบาล ได้แก่ รุ่น LB26DA, LB21DA และ LB176A โดยมีมลูค่าการซือ้ขายในแต่ละรุ่นเท่ากบั 19,992.45 ล้านบาท 

11,308.68 ล้านบาท และ 10,099.51 ล้านบาท ตามล าดบั
• พันธบัตรรัฐวสาหกิจและพันธบัตรองค์กรภาครัฐ ได้แก่ รุ่น CB17803B, CB17N02A และ CB17523Aโดยมีมลูค่าการซือ้ขาย

ในแตล่ะรุ่นเทา่กบั 31,574.25 ล้านบาท 22,932.51 ล้านบาท และ 20,060.25 ล้านบาท ตามล าดบั
• หุ้นกู้ภาคเอกชน ได้แก่ BAY179A, ICBCTL17OA และ BAY193A โดยมีมลูค่าการซือ้ขายในแต่ละรุ่นเท่ากบั 1,846.00 ล้านบาท 

1,785.23 ล้านบาท และ 1,551.71 ล้านบาท ตามล าดบั

ปริมาณการซือ้ขายพันธบัตรไทยของนักลงทุนต่างประเทศสัปดาห์ที่ผ่านมา (2-5 พ.ค. 60)

• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

Foreign  Tradin g Th is  Week P reviou s  Week Ch an ge

(Mln  Bah t .) 2-5 Ap r 17 24-28 Ap r 17

Outr ight  Trading - Total 8,805.26 (6,699.20) 15,504.46

Outr ight  Trading - TTM>1 Yrs. 7,118.82 (3,453.33) 10,572.15

Net  Holding 698,775.00 690,676.00 8,099.00

Term 1 Mth. 3 Mth. 6 Mth. 1 Yr. 2 Yr. 5 Yr. 7 Yr. 10 Yr. 12 Yr. 14 Yr. 16 Yr. 18 Yr. 20 Yr. 30 Yrs. 40 Yrs.

5 May 17 1.41 1.43 1.48 1.50 1.57 2.16 2.48 2.79 2.92 3.12 3.22 3.22 3.26 3.53 3.58

28 Apr 17 1.41 1.43 1.48 1.50 1.57 2.13 2.48 2.77 2.96 3.15 3.28 3.30 3.34 3.53 3.58

Change (bps) -0 0 0 -0 0 2 0 2 -4 -3 -6 -9 -9 -0 -0 

Thai BMA Reference Yield (interpolation)
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การเคล่ือนไหวของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

ตราสารหนีภ้าคเอกชนออกใหม่

การประมูลตราสารหนีใ้นสัปดาห์นี ้
Auc tion date Sym bol Issue  Size Te nor

 (Mln.) Day

8-May-17 TB17607A 20,000.00        27 Days

8-May-17 CB17810B 30,000.00        91 Days

8-May-17 CB17N09A 30,000.00        182 Days

9-May-17 LB666A 14,000.00        50.59 Yrs .

11-May-17 BOT203A 40,000.00        3 Yrs .

Is s ue r Type

Is s ue  Size  

(MB ) Te nor(Yrs .) B ook-built Is s uing D ate U nde rw rite r Rating

Spre ad ove r 

Govt.

TAA S en ior Un s ecu red D/B 1,600.00              3 9-May-17 17-May-17 BBL, KBANK A-/TRIS 85-100

S en ior Un s ecu red D/B 5 9-May-17 17-May-17 BBL, KBANK A-/TRIS 105-120

CK S en ior Un s ecu red D/B 4,000.00              4 11-May-17 26-May-17 BBL, KBANK A-/TRIS 94-105

S en ior Un s ecu red D/B 7 11-May-17 26-May-17 BBL, KBANK A-/TRIS 130-140

S en ior Un s ecu red D/B 10 11-May-17 26-May-17 BBL, KBANK A-/TRIS 150-160

S en ior Un s ecu red D/B 12 11-May-17 26-May-17 BBL, KBANK A-/TRIS 150-160

ICBCTL S en ior Un s ecu red D/B 5,000.00              2.5 18-May-17 30-May-17 BBL, KBANK AAA/Fit ch (t h a) 40-55

S en ior Un s ecu red D/B 3 18-May-17 30-May-17 BBL, KBANK AAA/Fit ch (t h a) 40-55

S en ior Un s ecu red D/B 4 18-May-17 30-May-17 BBL, KBANK AAA/Fit ch (t h a) 50-65

BEC S en ior Un s ecu red D/B 3,000.00              5 22-23 May 17 P h at ra A+/TRIS 95-100
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Market Snapshot 

• ผลตอบแทนตลาดเงนิตลาดทนุทั่วโลกในสัปดาห์ที่ผ่านมา (2-5 พ.ค. 60)
Price

Code Equity Index 2017-05-05 1W 1M QTD YTD 1Yr

MXWO Index MSCI WORLD 1,896.75 0.98% 2.75% 2.32% 8.31% 15.57%

SPX Index S&P 500 2,399.29 0.63% 1.97% 1.55% 7.17% 17.00%

CCMP Index NASDAQ COMPOSITE 6,100.76 0.88% 4.03% 3.20% 13.33% 29.33%

MXEU Index MSCI EUROPE 133.15 1.96% 3.57% 3.27% 8.69% 18.74%

DAX Index DAX 12,716.89 2.24% 4.09% 3.28% 10.76% 29.08%

CAC Index CAC 40 5,432.40 3.13% 6.69% 6.05% 11.72% 25.77%

UKX Index FTSE 100 7,297.43 1.30% -0.47% -0.35% 2.16% 19.29%

NKY Index NIKKEI 225 19,445.70 1.30% 3.10% 2.84% 1.73% 20.43%

SET Index STOCK EXCHANGE OF THAILAND 1,569.02 0.17% -0.83% -0.39% 1.69% 12.82%

HSCEI Index HANG SENG CHINA ENT 9,926.26 -2.87% -4.24% -3.38% 5.66% 15.06%

KOSPI Index KOSPI 2,241.24 1.62% 3.72% 3.75% 10.60% 13.38%

FSSTI Index STRAITS TIMES 3,229.73 1.71% 1.67% 1.72% 12.11% 16.69%

FBMKLCI Index FTSE BURSA MALAYSIA KLCI 1,762.74 -0.30% 1.04% 1.30% 7.37% 7.15%

AS51 Index S&P/ASX 200 5,836.56 -1.48% -0.67% -0.48% 3.01% 10.56%

MXEF Index MSCI EM 978.27 0.03% 0.93% 2.08% 13.45% 20.85%

MXAPJ Index MSCI AC ASIA PAC EX JAPAN 484.47 -0.43% 0.35% 1.07% 13.55% 19.11%

Code Commodity Index 1W 1M QTD YTD 1Yr

GLD SP Equity SPDR GOLD SHARES 117.50 -2.58% -1.66% -0.70% 6.43% -3.74%

DBO US Equity POWERSHARES DB OIL FUND 8.19 -4.10% -7.46% -6.83% -15.39% -1.92%

Code Fixed Income Markets 1W 1M QTD YTD 1Yr

JGAGGUSD Index JPM Global Aggregate Bond Index 545.29 -0.24% 0.78% 0.93% 2.42% -2.06%

TBDC2Y Index Thai Bond Dealing Centre 2 Yrs (bps) 1.57% 0.16 -1.74 -3.31 -12.72 15.56

TBDC10Y Index Thai Bond Dealing Centre 10 Yrs (bps) 2.79% 2.13 6.62 3.76 12.46 95.88

GDBR2 Index German Government Bonds 2 Yrs (bps) -0.68% 5.70 12.10 6.40 9.00 -16.70

GDBR10 Index Germany Generic Govt 10 Yrs (bps) 0.42% 10.10 16.00 9.00 21.00 25.70

USGG2YR Index US Generic Govt 2 Yrs (bps) 1.31% 4.83 7.62 5.62 12.19 59.20

USGG10YR Index US Generic Govt 10 Yrs (bps) 2.35% 6.85 1.33 -3.87 -9.56 60.34

Code FX Markets 1W 1M QTD YTD 1Yr

USDTHB Curncy USD-THB X-RATE 34.68 0.25% 0.45% 0.95% -3.12% -1.43%

USDEUR Curncy USD-EUR X-RATE 0.91 -0.18% -2.64% -2.54% -3.79% 4.26%

JPYTHB Curncy JPY-THB X-RATE (x100) 30.85 -0.59% -0.93% 0.41% 0.71% -5.91%

SGDTHB Curncy SGD-THB X-RATE 24.68 -0.43% 0.06% 0.36% -0.43% -4.60%

HKDTHB Curncy HKD-THB X-RATE 4.45 0.16% 0.24% 0.75% -3.50% -1.71%

MYRTHB Curncy MYR-THB X-RATE 7.99 0.23% 2.56% 2.93% 0.17% -9.00%

GBPTHB Curncy GBP-THB X-RATE 44.86 0.18% 4.14% 4.84% 1.89% -11.81%

PHPTHB Curncy PHP-THB X-RATE 0.69 0.41% 0.81% 1.43% -3.76% -6.50%

IDRTHB Curncy IDR-THB X-RATE  (x1000) 2.60 0.20% 0.37% 0.87% -2.42% -1.11%

Code Volatility Index 1W 1M QTD YTD 1Yr

VIX Index CBOE SPX VOLATILITY 10.57 -2.31% -18.00% -14.55% -24.72% -33.56%

Performances
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Key upcoming events

Economy Event Unit Period Consensus Previous

08-May DE Factory Orders % MoM Mar 0.7% 3.4%

CN Imports % YoY Apr 18.0% 20.3%

Exports % YoY Apr 11.3% 16.4%

Trade Balance USD, bn Apr $35.20b $23.93b

09-May DE Industrial Production % MoM Mar -0.7% 2.2%

Industrial Production % YoY Mar 2.6% 2.5%

Exports % MoM Mar 0.2% 0.8%

US JOLTS Job Openings Thousands Mar -- 5743.0

Wholesale Inventories % MoM Mar F -0.1% -0.1%

10-May CN CPI % YoY Apr 1.1% 0.9%

PPI % YoY Apr 6.7% 7.6%

US MBA Mortgage Applications % May-05 -- -0.1%

Import Price Index % MoM Apr 0.2% -0.2%

Import Price Index % YoY Apr 3.6% 4.2%

CN Money Supply (M2) % YoY Apr 10.8% 10.6%

New Yuan Loans CNY RMB ,bn Apr 800.0b 1020.0b

Total Social Financing RMB ,bn Apr 1127.5b 2120.0b

11-May JP BoP Current Account Adjusted Yen, bn Mar ¥1731.9b ¥2210.9b

BoP Current Account Balance Yen, bn Mar ¥2574.1b ¥2813.6b

Trade Balance Yen, bn Mar ¥786.9b ¥1076.8b

UK Bank of England Bank Rate % May-11 0.3% 0.3%

US PPI Final Demand % MoM Apr 0.2% -0.1%

PPI Final Demand % YoY Apr 2.2% 2.3%

Initial Jobless Claims Persons May-06 245k 238k

Continuing Claims Persons Apr-29 1975k 1964k

12-May DE GDP % QoQ 1Q P 0.6% 0.4%

GDP % YoY 1Q P 1.7% 1.7%

CPI EU Harmonized % MoM Apr F 0.0% 0.0%

CPI EU Harmonized % YoY Apr F 2.0% 2.0%

Eurozone Industrial Production % MoM Mar 0.3% -0.3%

Industrial Production % YoY Mar 2.3% 1.2%

US CPI % MoM Apr 0.2% -0.3%

CPI (ex Food and Energy) % MoM Apr 0.2% -0.1%

CPI % YoY Apr 2.3% 2.4%

CPI (ex Food and Energy) % YoY Apr 2.0% 2.0%

Retail Sales Advance % MoM Apr 0.6% -0.2%

Retail Sales ex Auto % MoM Apr 0.5% 0.0%

Retail Sales ex Auto and Gas % MoM Apr 0.4% 0.1%

Retail Sales Control Grop % MoM Apr 0.4% 0.5%

U. of Mich. Sentiment Index May P 97.0 97.0

Business Inventories % MoM Mar 0.1% 0.3%




