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HANA
Demand ชปิทัว่โลกยงัแขง็แกรง่ ... ล่าสดุ Lead Time การผลิตชิปทัว่โลก เดือน ต.ค. อยูท่ี่ 21.9 สัปดาห์ สูงสุดนับตั้งแต่เก็บ
ตัวเลขตัง้แต่ป’ี60 และเพ่ิมข้ึน 1%QoQ และ 70%YoY ทั้งนี้เรามองวา่ภาวะดงักล่าวจะคงอยู่ต่อไปในป’ี65 พิจารณาจากการ
ก่อสร้างโรงงานใหม่ที่ต้องใช้เวลาอยา่งนอ้ย 18-24 เดือน และภาวะดังกล่าวจะเป็นประโยชน์ตอ่ HANA ซึ่งเป็น EMS รายใหญ่
เริม่ขยายเขา้สู่ธรุกจิทีม่ี Value Added สูง ... ลา่สุด HANA ประกาศขยายเงินลงทุนในธุรกจิ Silicon Carbide ในเกาหลีใต้ อกี

2 พันล้านบาท ทั้งนี้จากศักยภาพของเทคโนโลยี นี้ จะชว่ยให้ EV Cars มีอัตราการสูญเสียใน Invertor ลดลง และจะช่วยให้
สถานชีารจ์สามารถชารจ์ไฟฟ้าแก่ EV Cars ได้เร็วขึน้ ตลาดในส่วน Silicon Carbide จึงมโีอกาสเติบโตสูง โดยประเมินกนัว่า
จะเติบโตเฉลีย่ 30% ต่อปี ในชว่ง 5 ปีข้างหน้า ทั้งนี้ HANA อยู่ระหว่างรอผลตอบรับจากค่ายผู้ผลิตรถยนต์ ทีน่่าจะไดร้ับ
ค าตอบในช่วง 2H65
เริม่ขยบัขึน้เปน็ ODM ... เรามองว่า HANA เริ่มขยับความสามารถในเชงิเทคนิคขึน้ เป็นไปตามทิศทางของบริษัทท่ีต้องการปรบั
จากการเปน็ OEM ไปสู่ ODM มากขึ้น และจะมผีลพลอยไดใ้นแงก่ าไรเพิม่ขึ้นด้วย โดยในธุรกิจ Silicon Carbide นั้นมอีัตราก าไร
ขั้นต้นสูงถึง 25-30% หรือคิดเป็นสองเท่าของธุรกิจ EMS ในปัจจุบัน
มลูคา่เหมาะสมอยูท่ี่ 101.00 บาท ... แม้ธุรกิจ Silicon Carbide น่าจะเริม่สร้างผลก าไรให้ HANA ไดใ้นชว่ง 4-5 ปีข้างหน้า แต่
ด้วยอตุสาหกรรมตน้ทาง (EV Cars) ที่สร้างโอกาสเตบิโตสูง และมกัจะได้รับการประเมินมลูค่า (Multiple) ที่ระดบัสูงจากนัก
ลงทนุ เรามองว่าในระยะถัดจากนี้มโีอกาสที่ Consensus จะปรบั Multiple ขึ้นอกี จากที่ลา่สุดให้มูลค่าเหมาะสมประเมนิกันไวท้ี่
101.00 บาท
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ติดตอ่เปดิบญัช ี         02-080-2822     
รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ 
ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรือ
อาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธิ์ในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสาร
ฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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สถาบันการลงทุน QIQP

HANA

มุมมองทางเทคนคิ : ราคา HANA ในภาพรายสัปดาห์ยังคงอยู่ในทิศทางหลักแนวโน้มขาข้ึน ปรับตัวข้ึน
ท าจุดสูงสุดใหม่ในภาพระยะกลาง-ยาวได้ต่อเนื่อง ขณะที่ภาพรายวัน ราคาแกว่งตัวในกรอบ Sideways 
พักฐานหลังปรับตัวข้ึนได้ดีก่อนหน้า ในส่วนของเคร่ืองมือทางเทคนิค MACD ยังชะลอก าลังอยู่ แต่ SSTO 
เร่ิมเข้าใกล้ภาวะ Oversold แล้ว ท าให้คาดว่าราคามีโอกาสแกว่งตัวออกด้านข้างในกรอบดังกล่าวได้ต่อ

Recommend
ค าแนะน า : ถือ / ซื้อเม่ือยอ่ตัว

Support : 89.00 / 82.50
Resistance : 96.50 / 102.00
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KCE
ตลาด EV ก าลังเขา้สู่ชว่งทีเ่ปน็ Critical Mass ... เรามองว่าความสะดวกในการใช้งาน และราคาที่เข้าถงึได้ จะท าให้ตลาด EV มี
โอกาสเติบโตตอ่เนื่อง โดยล่าสุดเทคโนโลยี Ultra Rapid Charge สามารถชารจ์แบตเตอรีข่อง EV Cars ได้ภายใน 15 นาที
ใกล้เคียงกบัรถยนตท์ี่ใชน้ ้ามัน ขณะทีร่าคารถยนต์ EV ปรับตวัลงมาอย่างรวดเร็ว ผลจากราคาต่อหน่วยประจุของแบตเตอรี่
ที่ลดลงมาราว 90% ตลอดช่วงทศวรรษที่ผ่านมา โดยประเมินกนัว่าราคารถยนต์ EV จะมีเริ่มมรีาคาเท่ากบัรถยนตท์ี่ใช้น ้ามัน
ในป’ี65 นี้ ซึ่งเริ่มมีตัวอย่างให้เห็นแล้ว ในตลาดรถยนต์ของไทย หลังค่ายรถยนต์จีน เริ่มน าเสนอ EV ราคาต ่ากว่า 1 ล้านบาท

 ในฐานะ OEM รายใหญ่ KCE ไดร้บัประโยชนจ์ากการเตบิโตของตลาด EV ... อ้างอิงข้อมลูจาก Frost & Sullivan ตลาด EV
ของรถยนต์สว่นบุคคลในช่วง 4-5 ปีข้างหน้า จะเป็นสัดส่วนราว 10-15% ซึ่งเรามองว่าจะเป็นประโยชน์ตอ่ผู้เลน่หลักใน
Segment นี้ อย่าง KCE ที่โดยปกติแลว้จะได้รับอัตราก าไรขั้นต้นสงู ในช่วงต้นของ Product Life Cycle ขณะเดียวกนั
อุตสาหกรรมจะไมไ่ด้เตบิโตแค่ในสว่นของรถยนต์ EV เท่าน้ัน ยังมีอปุกรณ์เกี่ยวเนื่องในทางอิเล็กทรอนิกส์ ที่เกี่ยวเนื่องอื่นๆ
อีกด้วย เช่น อุกรณ์เก็บประจุ/ อุปกรณ์ชาร์จ ที่จ าเป็นต่างๆ ที่จะเติบโตตามไปด้วย ซึ่งเริ่มผลิตกันบ้างแล้วใน OEM ของไทย

 ผลประกอบการ 4Q64 มแีนวโนม้เชงิบวก ... โดยใน 4Q64 นี้ นอกเหนือจากการทีไ่มใ่ช่เหตุเชน่ใน 3Q64 ที่พนักงานราว 2 พัน
คน ต้องกกัตัว เพื่อปอ้งกนัการแพรร่ะบาดของ COVID-19 ในแงข่องยอดขายยังมีแนวโน้มเติบโตราว 20%QoQ อีกทั้ง
แนวโน้มอัตราก าไรทีสู่งขึน้ จากการเร่งตัวของการใชก้ าลงัการผลติ

แนวโนม้ป’ี65 ยงัเตบิโตตอ่เนือ่ง มลูคา่เหมาะสมอยูท่ี่ 103.00 บาท ... ออเดอรท์ี่มใีนมือของ KCE อยูใ่นระดับเตม็ก าลังการผลิต
ไปอย่างน้อยจนถึง 2Q65 ขณะที่ช่วง 2H65 KCE จะมีก าลังผลิตสว่นเพ่ิมอกีในเฟสแรกราว 7 แสนตารางฟุต ดา้นมูลค่า
เหมาะสมประเมินกันไว้ที่ 103.00 บาท (Bloomberg Consensus)
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ติดตอ่เปดิบญัช ี         02-080-2822     
รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ 
ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรือ
อาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธิ์ในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสาร
ฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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KCE

มุมมองทางเทคนคิ : ราคา KCE ในภาพรายสัปดาห์อยู่ในทิศทางแนวโน้มหลักขาข้ึน ท าจุดสูงสุดใหม่
ต่อเนื่อง ขณะที่ภาพรายวันราคาแกว่งตัวออกด้านข้างในกรอบ 3 เหลี่ยม Systematic Triangle พักฐาน
หลังปรับตัวข้ึนได้ดีก่อนหน้า ทางด้านเคร่ืองมือทางเทคนิค MACD และ SSTO เร่ิมชะลอการอ่อนตัวลงบ้าง
เล็กน้อย ท าให้คาดว่าราคามีโอกาสแกว่งตัวออกด้านข้างอิงทางบวกได้

Recommend
ค าแนะน า : ถือ / ซื้อเม่ือยอ่ตัว

Support : 88.50 / 85.50
Resistance : 96.00 / 102.00
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หลังรวม Lotus ไทย 2,094 สาขา และมาเลเซีย 62 สาขา ท าให้ MAKRO ขึ้นเป็นผู้น าธุรกิจค้าส่ง (138 สาขาในไทย และ 7 สาขา
ต่างประเทศ) และค้าปลีกสินค้าอุปโภคบริโภค ใน ASEAN คาดช่วยเพิ่ม Synergy จากฐานลูกค้า ท้ัง B2B >3.6 ล้านราย ในไทย
และ B2C ~20 ล้านราย และ ~3 ล้านราย สมาชิก Club Card ในไทย และมาเลเซีย ตามล าดับ รวมถึงช่วยเพิ่มประสิทธิภาพใน
การจัดหา Product พร้อมยังมีพื้นท่ีให้เช่า > 1.0 ล้านตรม. จากศูนย์การค้า 253 แห่งในไทยและมาเลเซีย ซ่ึงมี Occ.Rate >90%

คาดกระบวนการรับโอนเสร็จสิ้น ~ต้นปี’65 โดย MAKRO เพิ่มทุนรวม 6,372 ล้านหุ้น แบ่งเป็น (1) จ านวน 5,010 ล้านหุ้น เสนอ
ขาย PP ให้แก่ CPRH (CPALL, CPH และ CPM) @43.50 บาท เพื่อรับโอนกิจการของ CPRH และ (2) จ านวน 1,362 ล้านหุ้น
เสนอขาย PO พร้อมเสนอขายหุ้นเดิมท่ี CPALL (363.2 ล้านหุ้น), CPH (363.2 ล้านหุ้น) และ CPM (181.6ล้านหุ้น) ถืออยู่ และมี
Option หุ้น Greenshoe อีก 340.50 ล้านหุ้น

คาดเงินท่ีได้จาก PO ~50% ใช้ในการขยายสาขา เช่น MAKRO เพิ่มสาขาขนาดกลาง 8-10 แห่ง/ปี Lotus เพิ่มสาขาขนาดกลาง/
ใหญ่ 10 แห่ง และ 4-6 แหง่/ปี เพื่อเข้าถึงกลุ่มลูกค้า B2B และ B2C เพิ่มขึ้น พร้อมเป้าหมายเพิ่มสัดส่วนรายได้ Online เป็น 15-
20% จาก 1H/64 อยู่ที่ 11% และ 2% ส าหรับ MAKRO และ Lotus

คาดผลการด าเนินงานปี’65 เริ่มเติบโตโดดเดน่ หลังได้ประโยชน์จากการรับโอนกิจการ Lotus คาดรายได้ เพิ่มข้ึน 38% อยู่ท่ี
331,598 ล้านบาท และก าไรสุทธิ 9,873 ล้านบาท เพิ่มชึ้น 44% ขณะท่ีคาดเงินปันผล 0.96 บาทหุ้น

ราคาเป้าหมาย (ปี’65) 49.00 บาท เทียบเท่า PE 35X

MAKRO
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ติดตอ่เปดิบญัช ี         02-080-2822     
รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ 
ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรือ
อาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธิ์ในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสาร
ฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่างใด

สถาบันการลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy

สถาบันการลงทุน QIQP

MAKRO

มุมมองทางเทคนคิ : ราคา MAKRO ในภาพรายสัปดาห์ราคาอยู่ในทิศทางแนวโน้มขาข้ึนปรับตัวข้ึนท า
จุดสูงสุดใหม่ก่อนเร่ิมอ่อนตัวลงปรับฐานพยายามลงทดสอบแนวรับที่เส้นแนวโน้มขาข้ึนหลักและ EMA 200
Week ขณะที่ภาพรายวันราคายังคงอยู่ในทิศทางแนวโน้มขาลงท าจุดต ่าสุดใหม่ในภาพระยะสั้นต่อเนื่อง
พร้อมเคร่ืองมือทางเทคนิค MACD และ SSTO ให้สัญญาณขาย ท าให้คาดว่าราคามีโอกาสปรับตัวลงได้ต่อ

Recommend
ค าแนะน า : ถือ / รอซือ้ท่ีแนวรับส าคัญ

Support : 40.00 / 38.50
Resistance : 46.50 / 56.00

Technical View Friday, December 24, 2021



แผนการเติบโตต่อเนื่องชัดเจน ภายใต้งบลงทุนไม่ต ่ากว่า 20,000 ล้านบาท/ปี จาก (1) Merger & Partnership – M&P โดยเน้น
Downstream เพื่อให้การผลิตครบวงจร สามารถตอบสนองความต้องการลูกค้า-Consumer Packaging Solutions และ
(2) Organic Expansion ต่อเนื่อง ท้ังในประเทศ (1,838 ล้านชิ้น/ปี) และต่างประเทศ เช่น ฟิลิปปินส์ (220,000 ตัน/ปี) และ
เวียดนาม (370,000 ตัน/ปี) ซ่ึงทยอย COD ต้นปี’65 และ 67 ตามล าดับ โดย SCGP มีเป้าหมายรายได้เติบโตเท่าตัว ใน
ระยะเวลา 5 ปีข้างหน้า จาก ~93,000 ล้านบาท เมื่อปี’63 จากการลงทุนข้างต้น

เผชิญความเสี่ยงจากต้นทุนท้ังวัตถุดิบท่ีราคาสูงขึ้น โดยเฉพาะกระดาษ Reclycle หลัง Supply ลดลงในช่วง Covid-19 และ
ค่าระวางเรือที่คาดทรงตัวในระดับสูงถึง 1H/65 ส่งผลต่อต้นทุนในการน าเข้า R/M รวมถึงต้นทุนพลังงาน แต่คาด SCGP
สามารถบริหารจัดการต้นทุนในดังกล่าวได่ พร้อมการขยายธุรกิจใน Downstream ท้ัง Fiber และ Polymer รวมถึงขยายไปยัง
อุตสาหกรรมอาหาร (Go Pak ควบรวมเม่ือต้นปี’64) และ HealthCare ผ่าน Deltalab (คาดควบรวมแล้วเสร็จ 4Q/64) ซ่ึง
เป็น High Value Added คาดสามารถรักษา EBITDA Margin ในระดับไม่ต ่ากว่า 15% ได้

แนวโน้มผลการด าเนินงานปี’65 เติบโตต่อเนื่อง (1) การรับรู้รายไดเ้ต็มท่ีจากธุรกิจท่ี M&P ช่วง 2H/64 (Duy Tan, Intan และ
Deltalab) และ (2) คาดการใช้ก าลังการผลิตเพิ่มข้ึน กลับไปสู่ระดับ 80-85% หลงัลงไปท่ี 50% ผลกระทบจาก Covid-19 โดย
คาดรายได้ เติบโต 12% อยู่ที่ 138,112 ล้านบาท และก าไรสุทธิ 10,272 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 23% คาดเงินปันผลปี’65 ~0.72 บาท/หุ้น

ราคาเป้าหมาย (ปี’65) 69.50 บาท เทียบเท่า PE 28X

SCGP
Friday, December 24, 2021



ติดตอ่เปดิบญัช ี         02-080-2822     
รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ 
ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรือ
อาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธิ์ในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสาร
ฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่างใด

สถาบันการลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy

สถาบันการลงทุน QIQP

SCGP

มุมมองทางเทคนคิ : ราคา SCGP ในภาพรายสัปดาห์อ่อนตัวลงทดสอบแนวรับที่เส้นแนวโน้มหลักขาข้ึน
แล้วสามารถฟื้นตัวกลับข้ึนได้ ขณะที่ภาพรายวันปรับตัวข้ึนท าจุดสูงสุดใหม่ในภาพระยะสั้นพร้อมปริมาณ
การซื้อขายหนาแน่น ทางด้านเคร่ืองมือทางเทคนิค MACD ให้สัญญาณซื้อ แต่ SSTO เร่ิมตึงตัวในภาวะ 
Overbought แล้ว ท าให้คาดว่าราคามีโอกาสแกว่งตัวออกด้านข้างเพื่อพักฐานได้บ้างในระยะสั้น

Recommend
ค าแนะน า : ถือ / ซื้อเม่ือยอ่ตัว

Support : 67.00 / 65.50
Resistance : 71.25 / 73.00

Technical View Friday, December 24, 2021



กลยุทธ์ของ EA มุ่งขยายธุรกิจไปยังระบบกักเก็บพลังงานและโครงการรถไฟฟ้า (EV Car) และ Charging
Station Platform โดยช่วง 9M/64 ก าไรของ EA ยังมาจากธุรกิจโรงไฟฟ้า และไบโอดีเซล เป็นหลัก

ธุรกิจระบบกักเก็บพลังงานมีการถือหุ้น (1) Amita Taiwan 71.2% และ (2) Amita Thailand 100% โดยโครงการ
ผลิตแบตเตอรี่ Li-ion เฟส 1 ก าลังผลิต 1 GWh ผ่านการทดสอบระบบแล้ว และสามารถเริ่มด าเนินการผลิตส าหรับ
ระยะที่ 1 ตั้งแต่วันที่ 12 ธ.ค. ที่ผ่านมา ซึ่งจะเป็นการผลิตส าหรับ EV Bus และ EV Ferry เป็นหลัก

คาดการใช้รถไฟฟ้า (EV Passenger Car, Truck and Bus) จะเพิ่มข้ึนต่อเนือ่ง คาดมียอดสะสมของ EV
Passenger Car ในปี’78 อยู่ที่ 6.4 ล้านคัน และคาด Battery demand 100 GWh ต่อปี ในปีเดียวกัน

ส่วนโครงการเดินเรือไฟฟ้า ได้ทดลองเดินเรอืมาตั้งแต่ 1Q/64 และขยายเป็น 27 ล าใน 3Q/64 เบื้องต้นทาง EA จะเปน็
ผู้ด าเนินการเดินเรือไฟฟ้าเอง ส่วนโครงการรถบัสโดยสารไฟฟ้า ขสมก. เป็นโอกาสที่ดีของ EV ที่จะเข้าไปรับงาน
ปัจจุบันโรงงานผลิตทีฉ่ะเชงิเทรา แล้วเสรจ็ในช่วง 3Q/64 และเริ่มส่งมอบรถบัสไฟฟ้าส าหรับภาคเอกชนได้ในชว่ง
3Q/64 ประมาณ 100 คัน

โครงการสถานีชาร์จรถไฟฟ้าล่าสุด มีจ านวนที่ติดตั้งแล้ว 1,700 หัวชาร์จ กระจายอยู่เป็นจ านวน 440 พื้นที่ ทั้งใน
สถานีบริการน ้ามัน, office, ห้างสรรพสสินค้า และ modern trade ในที่ต่างๆ

ประเมินราคาเป้าหมายปี ’65 เท่ากับ 105.00 บาท (SoTP) แนะน า “ซื้อเมื่อราคาอ่อนตัว”

ที่มา :  EA  และประมาณการโดย AIRA

EA
Friday, December 24, 2021

Financial Summary

FY19 FY20 FY21F FY22F FY23F

Revenue (MB.) 14,887        17,080        19,744        22,248        23,360        

Growth (%) 28.9% 14.7% 15.6% 12.7% 5.0%

Net Profit (MB.) 6,082 5,205 6,059 7,466 8,076

Growth (%) 18.1% -14.4% 16.4% 23.2% 8.2%

EPS (Bt.) 1.63 1.40 1.62 2.00 2.17

BV (Bt.) 6.26 7.46 9.20 10.75 12.43

Dividend (Bt.) 0.30 0.30 0.37 0.45 0.49

P/E (x) 57.04 66.65 57.25 46.46 42.95

P/BV (x) 14.85 12.47 10.11 8.65 7.48

Dividend Yield (%) 0.69% 0.32% 0.39% 0.48% 0.52%



ติดตอ่เปดิบญัช ี         02-080-2822     
รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ 
ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรือ
อาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธิ์ในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสาร
ฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่างใด

สถาบันการลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy

สถาบันการลงทุน QIQP

EA

มุมมองทางเทคนคิ : ราคา EA ในภาพรายสัปดาห์ราคาปรับตัวข้ึนท าจุดสูงสุดใหม่ ATH ทดสอบแนว
ต้านที่ Fibo. Trendline 138.2% แล้วเร่ิมชะลอก าลังลงบ้างเล็กน้อย ขณะที่ภาพรายวันราคาข้ึนท าจุดสูงสุด
ใหม่แล้วเร่ิมอ่อนตัวลงบ้างเช่นกัน มองเป็นการอ่อนตัวลงเพื่อยกจุดต ่าสุดใหม่สูงข้ึนในภาพระยะสั้น-กลาง 
อีกทั้งเคร่ืองมือทางเทคนิค MACD และ SSTO เร่ิมชะลอการอ่อนตัวลงบ้างแล้ว ท าให้คาดว่าราคามีโอกาส
แกว่งตัวออกด้านข้างเพื่อพักฐานระยะสั้นได้บ้าง ก่อนจะปรับตัวข้ึนได้ตามทิศทางแนวโน้มหลักขาข้ึน

Recommend
ค าแนะน า : ถือ / รอซือ้เม่ือยอ่ตัว

Support : 92.00 / 80.00
Resistance : 105.50 / 112.00

Technical View Friday, December 24, 2021



GPSC เป็น Energy Flagship ของกลุ่ม PTT ถือหุ้นโดย PTT: TOP: PTTGC ในสัดส่วน 43% : 21% : 10% ตามล าดับ
กลยุทธ์ของ GPSC มุ่งขยายธุรกิจไปยังระบบกกัเก็บพลังงานและโรงงานผลิต Battery ส าหรับ E-bus และรถ
ประเภทอื่น เช่น ตุ๊กๆ, รถกอล์ฟ เป็นต้น โดยที่ในช่วง 9M/64 ก าไรของ GPSC ยังมาจากธุรกิจโรงไฟฟ้าเป็นหลัก

GPSC ตั้งเป้าธุรกจิ Energy Storage และ EV Value chain จะเป็น S-Curve ให้กับบริษัท และการที่ GPSC อยู่
ภายใต้กลุ่ม PTT ท าให้การประสาน EV Value chain ท าได้ง่าย เช่น 1) ระดับ EV Maker : การจับมือของ PTT กับ
Foxconn และการทดลองผลิตรถ EV ยี่ห้อ Chery 2) ร่วมมือกับ PTT ในเรื่องของ Smart Station, EV quick
charge และ Charging solution

GPSC ตั้งเป้าผลิต Battery 5-10 GWh ภายในปี 2573 ผ่าน 3 หน่วยธุรกิจย่อย คือ 1) หน่วยธุรกิจ Energy
Storage ส าหรับกักเก็บพลังงาน 2) หน่วยธุรกิจ E-bus และรถประเภทอื่น เช่น ตุ๊กๆ, รถกอล์ฟ เป็นต้น และ 3)
หน่วยธุรกจิ EV car Battery เพื่อผลิตแบตเตอรี่ป้อนให้กับผู้ผลติ EV car ในประเทศ และการลงทุนในต่างประเทศ
ผ่านการถือหุ้นใน Axxiva ซึ่งเป็นผู้ผลิต Battery รายใหญ่ในประเทศจีน ซึ่งจะช่วย GPSC ทั้งในแง่การจดัหาวัตถุดิบ
และการตลาด ในขณะที่โรงงานผลิตแบตเตอรี่ G-Cell ที่ใช้เทคโนโลยีของ 24M เริ่มผลติแล้วตั้งแต่ มิ.ย. 2564 โดยมี
ก าลังผลิตเริ่มต้น 30MWh ต่อปี

ประเมินราคาเป้าหมายปี ’65 เท่ากับ 105.00 บาท (DCF) แนะน า “ซื้อ”

ที่มา :  GPSC  และประมาณการโดย AIRA

Financial Summary

FY19 FY20 FY21F FY22F FY23F

Revenue (MB.) 66,562 69,578 81,302 87,928 92,324

Growth (%) 167.53% 4.53% 16.85% 8.15% 5.00%

Net Profit (MB.) 4,061 7,508 8,289 9,392 9,891

Growth (%) 20.89% 84.89% 10.40% 13.31% 5.31%

EPS (Bt.) 1.44 2.66 2.94 3.33 3.51

BV (Bt.) 39.07 40.24 41.56 43.06 44.64

Dividend (Bt.) 1.30 1.50 1.62 1.83 1.93

PE (x) 51.73 27.98 25.34 22.37 21.24

PBV (x) 1.91 1.85 1.79 1.73 1.67

Dividend Yield (%) 1.74% 2.01% 2.17% 2.46% 2.59%

GPSC
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ติดตอ่เปดิบญัช ี         02-080-2822     
รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ 
ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรือ
อาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธิ์ในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสาร
ฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่างใด

สถาบันการลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy

สถาบันการลงทุน QIQP

GPSC

มุมมองทางเทคนคิ : ราคา GPSC ในภาพรายสัปดาห์แกว่งตัวข้ึนทะลุผ่าแนวต้านที่กรอบ Systematic 
Triangle พยายามข้ึนท าจุดสูงสุดใหม่ในภาพระยะสั้น ขณะที่ภาพรายวันราคาปรับตัวข้ึนท าจุดสูงสุดใหม่ 
พร้อมปริมาณการซื้อขายหนาแน่นสนับสนุน ทางด้านเคร่ืองมือทางเทคนิค MACD ให้สัญญาณซื้อ แต่ 
SSTO เร่ิมตึงตัวในภาวะ Overbought แล้ว ท าให้คาดว่า Upside ระยะสั้นเร่ิมจ ากัดลงบ้างเล็กน้อย คาด
ราคามีโอกาสแกว่งตัวออกด้านข้างพักฐานระยะสั้นได้

Recommend
ค าแนะน า : ถือ / ซื้อเม่ือยอ่ตัว

Support : 84.50 / 82.50
Resistance : 95.00 / 105.00

Technical View Friday, December 24, 2021



JMT - JMART
JMT บรษิัทบรหิารหน้ีอันดบั 1 ในตลาดสนิเชือ่รายยอ่ย…ประกอบธรุกิจ 3 ประเภท ดังนี้ (1) ธุรกิจให้บริการตดิตามเร่งรัด
หนี้ ซึ่งเป็นการรับจ้างสถาบันการเงินติดตามหนี้สิน มีสัดส่วนรายได้ที่ 12% ของรายได้รวม (2) ธุรกิจบริหารหนี้ดอ้ย
คุณภาพ ซึ่งเป็นการซือ้หนี้เสียมาบรหิาร ทัง้มีหลักประกันและไมม่ีหลักประกัน โดยมีหนี้ภายใต้การบริหารทั้งสิ้น 217,556
ล้านบาท หรือมี Market Share มากกว่า 80% ในตลาดบริหารที่ไม่มีหลักประกนั และมสีัดส่วนรายไดท้ี่ 82% ของรายได้
รวม และ (3) ธุรกิจรับประกันภยั มีสัดส่วนรายได้ที่ 6% ของรายได้รวม

เตรยีมกระสนุใหพ้รอ้ม ส าหรบัโอกาสท่ีมาถงึ...จากมาตรการพิเศษที่ BOT ให้ความช่วยเหลือลูกหนี้ทีไ่ดร้ับผลกระทบจาก
สถานการณ์การแพรร่ะบาดของโรคโควิด 19 ระลอกใหม่ ของ BOT เช่น มาตรการพักช าระหนี้ Soft loans เพื่อเสริมสภาพ
คล่องให้ SME ท าให้ชว่ยชะลอการตกชั้นเปน็ NPL ของลูกหนี้ได้ อย่างไรก็ตามเราคาดว่า BOT จะเริม่กลับไปใช้มาตรการ
ปกติในการจัดการปัญหา NPL ได้ในช่วง 1Q65 ซึ่งผลจะท าให้จะมกีารขายลูกหนี้ NPL จากสถาบันการเงินออกมาจ านวน
มาก ท าให้ JMT มีมติเพิ่มทุนแบบ RO มูลค่าสูงถึง 10,000 ล้านบาท เพื่อรองรับการซื้อหนี้ในปี’65 ประมาณ 7,000 ล้าน
บาท และ 3,000 ล้านบาท น าไปช าระคืนหุน้กู้ ซึ่งท าให้ JMT สามารถประหยัดดอกเบี้ยได้ถึงปีละ 100 ล้านบาท นอกจากนี้
JMT ยังตั้งเป้าหมายซือ้หนี้อีก 3 ปีข้างหน้าแบบก้าวกระโดด ~7,000 ล้านบาท, 15,000 ล้านบาท และ 20,000 ล้านบาท
ตามล าดับ

เราแนะน า“ถอื” JMT…ราคาเป้าหมาย 69.00 บาท และ JMART ราคาเป้าหมาย 55.00 บาท (Bloomberg Consensus)

ที่มา : JMT
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ติดตอ่เปดิบญัช ี         02-080-2822     
รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ 
ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรือ
อาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธิ์ในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสาร
ฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่างใด

สถาบันการลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy

สถาบันการลงทุน QIQP

JMT

มุมมองทางเทคนคิ : ราคา JMT ในภาพรายสัปดาห์ ปรับตัวอยู่ในกรอบทิศทางแนวโน้มหลักขาข้ึน ท า
จุดสูงสุดใหม่ต่อเนื่อง ข้ึนทดสอบแนวต้านที่ Fibo. Trendline 161.8% แล้วชะลอก าลังลงบ้างเล็กน้อย ใน
ภาพรายวันราคาปรับตัวข้ึนท าจุดสูงสุดใหม่แล้วเร่ิมแกว่งตัวออกด้านข้างบ้างระยะสั้น ขณะที่เคร่ืองมือทาง
เทคนิค MACD ให้สัญญาณซื้อ แต่ SSTO เร่ิมตึงตัวในภาวะ Overbought ท าให้คาดว่าราคามีโอกาสแกว่ง
ตัวออกด้านข้างได้บ้างในระยะสั้น เพื่อปรับตัวข้ึนต่อตามทิศทางแนวโน้มหลักขาข้ึน

Recommend
ค าแนะน า : ถือ / รอซือ้เม่ือยอ่ตัว

Support : 65.50 / 63.00
Resistance : 70.00 / 73.50

Technical View Friday, December 24, 2021



ติดตอ่เปดิบญัช ี         02-080-2822     
รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ 
ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรือ
อาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธิ์ในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสาร
ฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่างใด

สถาบันการลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy

สถาบันการลงทุน QIQP

JMART

มุมมองทางเทคนคิ : ราคา JMT ในภาพรายสัปดาห์ ปรับตัวอยู่ในกรอบทิศทางแนวโน้มหลักขาข้ึนท า
จุดสูงสุดใหม่ต่อเนื่อง ในส่วนของภาพรายวันราคาอยู่ในทิศทางแนวโน้มขาข้ึนท าจุดสูงสุดใหม่เช่นกัน 
ทางด้านเคร่ืองมือทางเทคนิค MACD ให้สัญญาณซื้อ อย่างไรก็ตาม SSTO เร่ิมตึงตัวในภาวะ Overbought 
แล้ว ท าให้คาดว่าราคามีโอกาสแกว่งตัวออกด้านข้างอิงทางบวกได้

Recommend
ค าแนะน า : ถือ / รอซือ้เม่ือยอ่ตัว

Support : 53.00 / 48.00
Resistance : 60.00 / 65.50

Technical View Friday, December 24, 2021



SINGER
SINGER รายงานก าไรสุทธิ 3Q64 ใกล้เคยีงกบัตลาดคาดไว…้SINGER รายงานก าไรสุทธิ 3Q64 ที่ 165 ล้านบาท
หรือ 0.33บาท/หุ้น ลดลง 10%QoQ แต่เพิ่มขึ้น 41%YoY จาก (1) รายได้จากการขาย ลดลง 33%QoQ และ
7%YoY ผลจากปัจจัยฤดูกาล เนื่องจากช่วงไตรมาส 2 จะเป็น High Season จากยอดขายแอร์ (2) รายได้
ดอกเบี้ยสุทธิ ทรงตัว QoQ แต่เพิ่มขึ้น 25%YoY จากสินเชื่อ C4C ที่เติบโตแบบก้าวกระโดดถึง 102% ขณะที่ต้นทุน
ดอกเบี้ยจ่ายเพิ่มขึ้น จากการออกหุ้นกู้เพื่อขยายสินเชื่อ และ (3) NPL ลดลงเหลือ 3.7% จากสินเชื่อ C4C (มี NPL
ต ่า) ขยายตัวอย่างรวดเร็ว

Spin-off บรษัิทลูก เพิม่มลูคา่ให้ SINGER…SINGER เตรียมน าบริษัท เอสจี แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) หรือ SGC
ซึ่งเป็นบริษัทย่อย (SINGER ถือ 99.99%) เข้าจดทะเบียนฯ คาดเสร็จช่วงกลางปี’65 โดย SGC เป็นผู้ให้สินเชื่อ
เช่าซื้อเคร่ืองใช้ไฟฟ้าในบ้าน จักรเย็บผ้า สินค้าเชิงพาณิชย์ แก่ลูกค้าของ SINGER นอกจากนี้ยังเป็นผู้ให้บริการ
สินเชื่อจ าน าทะเบียนรถ (C4C) เรามองว่าการน า SGC เข้าจดทะเบียน จะท าให้ SINGER ได้ประโยชน์ (1) NIM
เพิ่มขึ้น จาก Cost of Fund ที่ปรับลดลง (2) เพิ่มมูลค่าให้กับ SINGER และ (3) ความสามารถในการแข่งขัน SGC
ในธุรกิจ C4C เพิ่มขึ้นจากต้นทุนทางการที่ลดลง

ไดก้ลุ่ม BTS เปน็เปน็ผู้ถอืหุ้นใหม่ ชว่ยสรา้งการเติบโตในอนาคต...SINGER มีมติเพิ่มทุนแบบ PP ให้บริษัท ยู ซิตี้
จ ากัด (มหาชน) - U ซึ่งเป็นบริษัทในเครือ BTS จ านวน 197.10 ล้านหุ้น ราคา 36.3005 บาทต่อหุ้น ท าให้โครงสร้าง
หลังเพิ่มทุน กลุ่ม JMART สัดส่วนถือหุ้นจาก 35.47% เหลือ 26.46% และ U ถือหุ้นที่ 24.90% โดยเรามองว่าการ
เข้ามาคร้ังน้ีของกลุ่ม BTS จะท าให้ SINGER ได้รับประโยชน์ ดังนี้ (1) เพิ่มสินค้าใหม่เข้ามาขาย เช่น สินค้าแบรนด์
Xiaomi ผ่านทางบริษัท VGI (2) เพิ่มช่องทางการขายผ่านออนน์ผ่านทาง Kerry Express และ (3) Cost of
Funding ลดลงจากการเพิ่มทุน

เราแนะน า“ซือ้”…ภายใต้ความน่าสนใจของ SINGER เป็นหุ้นทีก่ าลังเข้าสู่ระยะ Growth Stage จากการปลดล็อค
ด้านเงินทุน ท าให้สามารถเติบโตในธุรกิจ C4C ได้อีกมาก ราคาเป้าหมายที่ 55.00 บาท อิงราคาเฉลี่ยจาก
Bloomberg Consensus

Friday, December 24, 2021



ติดตอ่เปดิบญัช ี         02-080-2822     
รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ 
ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรือ
อาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธิ์ในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสาร
ฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่างใด

สถาบันการลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy

สถาบันการลงทุน QIQP

SINGER

มุมมองทางเทคนคิ : ราคา SINGER ในภาพรายสัปดาห์ ราคาปรับตัวข้ึนทดสอบแนวต้านที่กรอบ
แนวโน้มขาข้ึนระยะกลางแล้วเร่ิมชะลอก าลังลงบ้างเล็กน้อย ในส่วนของภาพรายวันราคาปรับตัวข้ึนท า
จุดสูงสุดใหม่แล้วย่อตัวลงบ้าง ขณะที่เคร่ืองมือทางเทคนิค MACD เร่ิมอ่อนก าลังลง พร้อม SSTO เร่ิมมี
ความเสี่ยงส่งสัญญาณ Bearish Divergence เตือนการพักตัวในระยะสั้น ท าให้คาดว่าราคามีโอกาสอ่อน
ตัวลงเพื่อพักฐานได้บ้างในระยะสั้น

Recommend
ค าแนะน า : ถือ / รอซือ้เม่ือยอ่ตัว

Support : 46.50 / 44.00
Resistance : 55.00 / 60.00

Technical View Friday, December 24, 2021



U
Friday, December 24, 2021

 เรามอง U จะมุ่งสู่ธุรกิจการเงินมากขึ้น โดยในปี’64 Transform Portfolio 35% ของธุรกิจ Real Estate ไป
ยังธุรกิจการเงิน ได้แก่ JMART&SINGER สัดส่วน 29% มูลค่า 11,300 ล้านบาท และ (2) A Life สัดส่วน 6%
มูลค่า 2,200 ล้านบาท ขณะที่มูลค่าทรัพย์สินของ Real Estate อยู่ที่ 25,500 ล้านบาท

 Real Estate Divestment ต่อเนื่อง 3 ปีข้างหน้า (ปี’65 – 67) มูลค่ารวมกว่า 26,000 ล้านบาท เพื่อเข้าสู่
ธุรกิจการเงิน และเติบโตในอนาคต พร้อมกลับมาจ่ายปันผล

 ขณะที่ผลการด าเนินงานที่ผ่านมาขาดทุนต่อเนื่อง ณ 30/9/64 มีขาดทุนสะสมสูงเกือบ 6,500 ล้านบาท และ
มี BV อยู่ที่ 1.23 บาท



ติดตอ่เปดิบญัช ี         02-080-2822     
รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ 
ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรือ
อาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธิ์ในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสาร
ฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่างใด

สถาบันการลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy

สถาบันการลงทุน QIQP

U

มุมมองทางเทคนคิ : ราคา U ในภาพรายสัปดาห์ปรับตัวข้ึนทะลุผ่าแนวต้านที่กรอบ Systematic 
Triangle ท าจุดสูงสุดใหม่ในภาพระยะกลางแล้วชะลอก าลังลงบ้างเลก็น้อย ในส่วนของภาพรายวันราคา
ปรับตัวข้ึนทดสอบแนวต้านที่กรอบทิศทางแนวโน้มขาข้ึนแล้วอ่อนตัวลงบ้างเช่นกัน ขณะที่เคร่ืองมือทาง
เทคนิค MACD และ SSTO เร่ิมอ่อนตัวลงบ้างแล้ว ท าให้คาดว่าราคามีโอกาสย่อตัวลงเพื่อปรับฐานได้บ้างใน
ระยะสั้น

Recommend
ค าแนะน า : ถือ / รอซือ้เม่ือยอ่ตัว

Support : 2.00 / 1.90
Resistance : 2.40 / 2.60

Technical View Friday, December 24, 2021



 ได้ประโยชน์จากการฟ้ืนตัวของส่ือนอกบา้น … หลงัได้รับผลกระทบ COVID-19 ท าให้การใช้จ่ายโฆษณาสื่อนอกบ้าน 11M/64 ลดลง 11%
แต่หลังการคลาย Lock Down กลับมาฟื้นตัวโดดเด่น โดยเพิ่มขึ้น 12%MoM และ 21%MoM ในเดือนต.ค. และพ.ย. ตามล าดับ คาดยังมี
แนวโน้มฟื้นตัวต่อเนื่อง และเติบโตได้ในปี’65 หลังยังมองเป็นสื่อโฆษณาที่ส าคัญ และเคยมีอัตราการเติบโตเฉลี่ยปีละ 5% ในช่วงปี’58-
63 โดยสมาคมมีเดียเอเยนซี่และธุรกิจสื่อแห่งประเทศไทย (MAAT) คาดการณ์ภาพรวมเม็ดเงินโฆษณาในปี’65 กลับมาเติบโต 2-6%

 ปรบักลยุทธ์การบริหารสินทรัพย์ … โดยขายป้ายบิลบอร์ดที่ส่วนใหญ่ตั้งในต่างจังหวัดให้กับ PLANB และจะได้รับเงินราว 474 ล้านบาท
เนื่องจากมองว่ามีโอกาสในการสร้างรายได้น้อยกว่าป้ายโฆษณาดิจิทัล และป้ายสตรีทเฟอร์นิเจอร์ (ป้ายโฆษณาที่ติดอยู่กับเสาตอม่อ
ตามแนวรถไฟฟ้าในกรุงเทพฯ) ที่ MACO ยังคงเหลืออยู่ รวมถึงอาจต้องต้ังด้อยค่าเงินลงทุนเพิ่มเติม ในกรณีท่ีไม่ท าธุรกรรมดังกล่าว
โดยมองว่าเป็นผลบวกในระยะยาว แม้คาดจะท าให้มีรายการขาดทุนพิเศษ ราว 105 ล้านบาท ใน 3Q/64-65 (ต.ค. – ธ.ค.) และจะมี
รายได้ค่าตอบแทนขั้นต ่าจาก PLANB ในการบริหารป้ายโฆษณา ลดลงจาก 700 ล้านบาท/ปี เป็น 250 ล้านบาท/ปี

 รุกอุตสาหกรรมดิจิทลั เขา้ลงทนุใน ZIPMEX … โดย ZIPMEX เป็นแพลตฟอร์มซื้อขายสินทรัพย์ดิจิทัลที่ได้รับใบอนุญาต และอยู่ภายใต้
การก ากับดูแลของหน่วยงานใน 4 ประเทศ ได้แก่ ไทย สิงค์โปร์ อินโดนีเซีย และออสเตรเลีย หลังมองเห็นโอกาสในการเติบโตแบบก้าว
กระโดด โดยปัจจุบัน ZIPMEX มีปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยต่อวันราว 1,200 ล้านบาท เพิ่มขึ้นกว่า 4,000% จากเดือนส.ค. ปี’63 ท่ี
เริ่มต้นให้บริการในไทย

 ร่วมลงทุนกบั YGG ขยายกิจการสู่ธุรกจิเกม ... โดยได้มีการเริ่มต้นคุยกับบริษัทเกมแล้วกว่า 6 บริษัท และได้มีการเดินทางไปศึกษาตลาด
และเลือกเกมที่น่าสนใจในประเทศเกาหลีใต้ เพื่อน ามาจัดจ าหน่ายในประเทศ โดยต้ังเป้าปล่อยเกมใหม่สู่ตลาด 5-7 เกม ใน 3 ปี เพื่อสร้าง
รายได้จากธุรกิจเกมที่มีอัตราการเติบโตราว 15% ในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา

MACO



ติดตอ่เปดิบญัช ี         02-080-2822     
รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ 
ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรือ
อาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธิ์ในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสาร
ฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่างใด

สถาบันการลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy

สถาบันการลงทุน QIQP

MACO

มุมมองทางเทคนคิ : ราคา U ในภาพรายสัปดาห์ปรับตัวข้ึนทะลุผ่าแนวต้านที่เส้นแนวโน้มขาลงระยะ
กลาง-ยาวและ EMA 200 Week ข้ึนท าจุดสูงสุดใหม่ในภาพระยะกลาง ขณะที่ภาพรายวันราคาเร่ิมแกว่ง
ตัวออกด้านข้างพักฐานในรูปแบบ Descending Triangle หลังปรับตัวข้ึนได้ดีก่อนหน้า ทางด้านเคร่ืองมือ
ทางเทคนิค MACD ยังคงอ่อนก าลังอยู่ แต่ SSTO เร่ิมฟื้นตัวกลับข้ึนบ้าง ท าให้คาดว่าราคามีโอกาสแกว่งตัว
ออกด้านข้างปรับฐานระยะสั้นเพื่อเตรียมข้ึนต่อตามทิศทางแนวโน้มหลักขาข้ึน

Recommend
ค าแนะน า : ถือ / ทยอยซือ้สะสม

Support : 0.81 / 0.73
Resistance : 0.94 / 1.12

Technical View Friday, December 24, 2021



KBANK
แนวโน้มก าไร 4Q64 ออ่นตวั ท้ัง QoQ และ YoY...ภายใต้ปัจจัยจาก (1) แนวโน้มการตั้ง ECL เพิ่มข้ึน QoQ จากลูกหนี้ทั้ง

Retail และ SME ที่อยู่ในโครงการพักช าระหนี้ตามนโยบายของ BOT เพื่อลดผลกระทบจากการ Lockdown ทยอยออก
จากโครงการท าให้อาจจะมลีูกหนี้บางส่วนไหลลงไปเป็น NPL และธนาคารอาจจะมีการตั้งส ารองหนี้เพิ่มข้ึน เพื่อรองรับ
มาตรการจัดชั้นลูกหนีท้ี่ได้รบัผลกระทบจาก Covid-19 แบบใหม่ ซึ่งจะเริ่มบังคับใช้ 31 มี.ค. 65 และ (2) OPEX เพิ่มขึ้น
สูงสุด ซึ่งเป็นไปตามปัจจัยฤดูกาล
เรามีมุมมองเชงิบวกเก่ียวกับการเตบิโตของ KBANK ในปี’65... คาดก าไรสุทธิป’ี65 ที่ 39,937 ล้านบาท หรือ 16.86 บาท/
หุ้น เติบโต 14% โดยตวั Drive หลักๆ มาจาก (1) ความต้องการสินเชื่อเพิ่มขึ้นตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ หลังหยุดชะงัก
ไป เนื่องจาก Covid-19 รวมไปถึงมาตรการฟื้นฟูเศรษฐกิจหลัง Covid-19 ของรัฐบาล และ (2) ECL ปรบัลดลงจาก
คุณภาพสินทรัพย์ คาดค่อยๆ ปรับตัวดีข้ึน จากมาตรการช่วยเหลือจากภาครัฐและทางธนาคารเอง บวกกับเศรษฐกิจ
ฟื้นตัวในปี’65
คงค าแนะน า“ซือ้”…เราเลือก KBANK เป็น Top Pick ส าหรับหุ้นกลุ่มธนาคาร จากแนวโน้มเศรษฐกิจที่ฟื้นตัว คาด KBANK
จะได้รบัประโยชนม์ากที่สุดในกลุ่มธนาคาร พร้อมประเมินราคาเป้าหมายป’ี65 ที่ 185.00 บาท อิง PBV ที่ 0.9 เท่า โดยใช้
วิธี GGM จากเศรษฐกิจที่มีแนวโน้มเข้าสู่ภาวะปกติ หลังช่วงที่ผ่านมาได้รับผลกระทบจาก Covid-19

ที่มา : KBANK และประมาณการโดย AIRA

Friday, December 24, 2021



ติดตอ่เปดิบญัช ี         02-080-2822     
รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ 
ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรือ
อาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธิ์ในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสาร
ฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่างใด

สถาบันการลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy

สถาบันการลงทุน QIQP

KBANK

มุมมองทางเทคนคิ : ราคา KBANK ในภาพรายสัปดาห์ราคาอยู่ในทิศทางแนวโน้มหลักขาข้ึน เร่ิม
พยายามฟื้นตัวกลับข้ึนได้มองเป็นการยกจุดต ่าสุดใหม่ในภาพระยะกลางสูงข้ึน ในส่วนของภาพรายวันราคา
พยายามปรับตัวข้ึน Breakout แนวต้านที่เส้นแนวโน้มขาลงระยะสั้น ขณะที่เคร่ืองมือทางเทคนิค MACD 
เร่ิมฟื้นตัวข้ึนบ้าง แต่ SSTO ยังอ่อนก าลังอยู่ ท าให้คาดว่าราคามีโอกาสแกว่งตัวออกด้านข้างสะสมก าลังได้
ต่อ

Recommend
ค าแนะน า : ถือ / ซื้อสะสม

Support : 136.00 / 134.50
Resistance : 150.00 / 170.00
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SCB
มุ่งสู่กลุม่บรษิทัฟนิเทคระดบัภูมิภาคภายในปี2025.....คาดจุดประสงค์หลักของการปรบัโครงสร้างธุรกจิล่าสุด เพื่อลด
ความเสี่ยงจากการถูก Disrupt จากกระแสฟินเทคที่จะเกดิข้ึนในอนาคต ท าให้ SCB ต้องปรับเปลี่ยน Position จากธุรกิจ
ธนาคารในรูปแบบดั้งเดิม ไปสู่บริษทัด้านฟินเทค โดย SCBX จัดธุรกิจออกเป็น 2 กลุ่ม (1) Cash Cow ได้แก่ ธุรกิจธนาคาร
เดิม และ (2) Growth ซึ่งจะเป็นธรุกิจด้านฟนิเทคที่จะสร้างการเตบิโตให้ SCBX ในอนาคต ได้แก่ SCB-CPG ซึ่งเป็น VC
ลงทุนในเทคโนโลยีบลอ็กเชน, AISCB ท าด้าน Digital Lending, SCB 10X ลงทุนด้านดิจิทัลเทคโนโลยี และ DataX ท า
ด้าน Data analytic เป็นต้น โดย SCBX มุ่งเน้นให้บริษัทยอ่ยมีความเป็นอิสระในการบริหาร เพื่อให้สอดคลอ้งกับการเป็น
บริษัทด้านฟินเทค รวมถึงน าบริษัทย่อยเหล่านี้เข้า IPO เพื่อให้สามารถพี่งพาตัวเองได้ และสร้าง Value กลับให้ SCBX

คาด Deal ประกาศซือ้กิจการ บรษิทับิทคับ ออนไลน์ มีแตคุ้่มกับคุ้ม..โดย SCB จะเข้าซื้อกิจการ บริษัท บิทคับ ออนไลน์
จ ากัด สัดส่วน 51% ของจ านวนหุ้นทั้งหมด มองเป็น Deal ที่คุม้ส าหรับ SCB ภายใต้มูลค่าของ บริษัท บิทคับ ออนไลน์
จ ากัด หากเทียบกับ Coinbase ซึ่งเทรด PE ที่ 24.83 เท่า เราคาดก าไรสทุธิของ บิทคับ ออนไลน์ ป’ี64 ~2,000 ล้านบาท
ท าให้ได้มูลค่าที่ 49,660 ล้านบาท ซึ่งหมายความว่า SCB ซื้อในราคา discount ถึง 29% และหลังซือ้กจิการจะท าให้
SCB มีก าไรเพิ่มขึ้นทนัที่มากกว่า 1,000 ล้านบาท หรือ 0.30 บาท/หุ้น นอกจากนี้ยัง SCB ยังไดร้ับประโยชน์อื่นๆ เชน่
ขยายฐานลูกค้า ทั้ง SCBS และ Bitkub รวมถึงการเข้าสู่ตลาดคริปโตอย่างรวดเร็วแซงหน้าธนาคารอื่นๆ และบรกิาร
ลูกค้าได้ครบวงจรมากขึ้น

แนะน า “ซือ้เก็งก าไร”…ราคาเป้าหมายป’ี65 ที่ 133.00 บาท ใช้วิธี GGM ซึ่งเหมาะสมในช่วงเวลาปกติ โดยอิง PBV ที่ 1 เท่า
จากราคาหุ้นปัจจุบันท าให้เหลือ Upside ไม่มากนัก เราจึงแนะน าเพียง “ซื้อเก็งก าไร”

ที่มา : SCB และประมาณการโดย AIRA
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ติดตอ่เปดิบญัช ี         02-080-2822     
รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ 
ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรือ
อาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธิ์ในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสาร
ฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่างใด

สถาบันการลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy

สถาบันการลงทุน QIQP

SCB

มุมมองทางเทคนคิ : ราคา SCB ในภาพรายสัปดาห์ราคาอยู่ในทิศทางแนวโน้มขาข้ึนเร่ิมแกว่งตัวออก
ด้านข้างมองเป็นการยกจุดต ่าสุดใหม่ในภาพระยะกลางสูงข้ึน ในส่วนของภาพรายวันราคาแกว่งตัวออก
ด้านข้างในกรอบ Sideways คาดเป็นการพักฐานสะสมก าลัง อ่อนตัวลงเข้าใกล้แนวรับในกรอบดังกล่าว
แล้ว ขณะที่เคร่ืองมือทางเทคนิค MACD เร่ิมชะลอการอ่อนตัวลงบ้างแล้ว พร้อม SSTO เร่ิมเข้าใกล้ภาวะ 
Oversold อีกครั้ง ท าให้คาดว่าราคามีโอกาสฟื้นตัวกลับข้ึนได้เมื่อทดสอบแนวรับดังกล่าว

Recommend
ค าแนะน า : ถือ / ซื้อสะสม

Support : 122.00 / 120.50
Resistance : 137.00 / 150.00
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KTB
ภาพก าลงัเปลีย่นไป..... จากจุดเริ่มต้นที่คณะกรรมการกฤษฎีกาตคีวาม KTB ไม่ได้เปน็รัฐวิสาหกจิท าให้เกิดผลบวกต่อ

KTB เนื่องจากเดิมก่อนหน้านี้ที่ KTB เป็นรัฐวิสาหกิจท าให้เกิดปัญหาในเรื่องของการจัดการ NPL คือ ข้ันตอนการขายหนี้
ท าได้ค่อนข้างยากเนื่องจากระเบียบทางราขการท าให้ KTB มีความเสียเปรียบ BANK อื่นๆที่สามารถจัดการกับ NPL ได้
อย่างรวดเร็ว อย่างไรก็ตามหลังจากที่คณะกรรมการกฤษฎีกาตคีวาม KTB ไมไ่ด้เป็นรฐัวิสาหกิจท าให้ข้ันตอนการจัดการ
NPL ท าให้จัดการปัญหาได้รวดเร็วขึ้นซึ่งสะท้อนมาในรูปของ NPL Ratio ที่ปรับตัวลดลงอย่างต่อเนื่อง

สง่สญัญาน Coverage Ratio ท่ีระดับปัจจบัุนท่ี 157% เพยีงพอแลว้ ท าใหล้ดความกงัวลว่า KTB จะตั้งส ารองหนี้เพิ่มข้ึน
ในช่วงที่เหลือของปี ในขณะที่เราคาด 4Q64 ก าไรจะเติบโตไดท้ั้ง QoQ และ YoY จาก NIM ที่คาดว่าจะปรับเพิ่มข้ึนตาม
สินเชื่อที่ถูก Drive ด้วยสินเชื่อภาครัฐ และส ารองที่คาดว่าจะปรบัตัวลดลง

ศักยภาพ app เป๋าตงัท าอะไรไดอ้กีเยอะ จากฐานผูใ้ชม้ากกวา่ 40 ลา้นคน รวมไปถึงร้านค้าที่เข้าร่วมโครงการต่างๆผ่าน
app เป๋าตังอีก 1.2 ล้าน ท าให้ KTB มีความได้เปรียบธนาคารอื่นๆในแง่ของฐานข้อมูลทันที ปัจจุบัน KTB ก าลังอยู่ระหว่าง
การต่อยอด app เป๋าตัง โดยการน าสินค้ามาขายบนแพลตฟอร์มรวมไปถึงสินค้าและบริการอื่นๆในอนาคต

ราคาหุ้นปัจจบัุนซือ้ขายเพยีง PBV ท่ี 0.48 เท่า ซึ่งถือว่าเป็นระดับที่ต ่าเกินไปเมื่อเทยีบ Peer บวกกับ Dividend Yield ที่
คาดว่าจะอยู่ที่ระดับ 5% ซึ่งถือว่าอยู่ในระดับสูงเมื่อเทียบกับ BANK ขนาดใหญ่ที่จ่ายเฉลี่ยที่ 2-4%

เราค าแนะน า “ซื้อ”…โดยให้ราคาเป้าหมายปี 65 ที่ 13.90 บาท อิงค่าเฉลี่ย PBV 3 ปีที่ 0.53 เท่า

ที่มา : KTB และประมาณการโดย AIRA
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ติดตอ่เปดิบญัช ี         02-080-2822     
รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ 
ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรือ
อาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธิ์ในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสาร
ฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่างใด

สถาบันการลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy

สถาบันการลงทุน QIQP

KTB

มุมมองทางเทคนคิ : ราคา KTB ในภาพรายสัปดาห์ราคาปรับตัวข้ึนประชิดแนวต้านที่จุดสูงสุดก่อนหน้า
ในกรอบ Ascending Triangle พยายามข้ึนทะลุผ่าแนวต้านดังกล่าว ในส่วนของภาพรายวันราคาปรับตัว
อยู่ในทิศทางแนวโน้มขาข้ึนท าจุดสูงสุดใหม่ต่อเนื่อง ขณะที่เคร่ืองมือทางเทคนิค MACD และ SSTO ให้
สัญญาณซื้อ ท าให้คาดว่าราคามีโอกาสปรับตัวข้ึนได้ต่อ

Recommend
ค าแนะน า : ถือ / ทยอยซือ้สะสม

Support : 12.50 / 12.00
Resistance : 13.90 / 15.70

Technical View Friday, December 24, 2021



WICE, III, LEO และ SONIC
Friday, December 24, 2021

 ธรุกจิ Logistics Management เปน็กลุ่มทีไ่ดร้บัประโยชนจ์ากเงนิเฟอ้ขาขึน้ … แม้ว่าธุรกิจสว่นใหญ่ จะไดร้ับผลกระทบจาก
เงินเฟ้อ ซึ่งก าลงัเป็นประเด็นกังวลต่อตลาดในขณะนี้ แต่ส าหรับธุรกจิบรกิารจัดการการขนส่งถอืเป็นขาขึน้ของธุรกิจ โดย
จากสถิติเราพบว่า ค่าระวางขนส่งทั้งทางอากาศ และทางเรอื สัมพันธ์ในเชิงบวกกับอัตราเงินเฟ้อ โดยเฉพาะกบัเงินเฟอ้
ประเภท Demand Pull ซึ่งสอดคล้องกับภาวะปจัจุบนั

 สถานการณ์ล่าสุด ดชันรีาคาผูผ้ลิตของสหรฐัฯ (PPI) เดอืน พ.ย. อยูท่ี่ 9.6% สูงสุดเปน็ประวตักิารณ์ … ทัง้นีร้าคาสินค้าใน
สหรัฐฯ ประเภทพลังงานเพิ่มขึ้น 2.6% ราคาสินค้าประเภทอาหารเพิ่มข้ึน 2.6% และราคาสินค้าประเภทเหล็กเพิ่มขึน้ 10.7%

 การฟืน้ตวัของเศรษฐกจิ ผลักดนัเงนิเฟอ้ และความตอ้งการในการขนส่งสนิคา้ … หลังจากที่ฝั่งยโุรป/สหรัฐฯ ซึง่เป็นกลุ่ม
ประเทศท่ีมกีารบรโิภคเป็นอันดับ 1 ของโลก เศรษฐกิจฟ้ืนตวัได้หลังจากการคลาย Lock Down ท าให้ Demand ในสินค้าเร่ง
ตัวขึ้น เมือ่เทียบกบัระดบัสินค้าคงคลงัทีม่ีอยูใ่นระดับต ่า โดยล่าสุดอัตราส่วน Inventory to sales ของสหรัฐฯ เดือน ต.ค.
อยู่ทีร่ะดับต า่สุดเป็นประวัติการณ์ที่ 1.24 เท่า หรือห่างจากค่าเฉลี่ยราว 1.6 Standard Deviation ซึ่งเรามองว่าภาวะ
ดังกล่าวน่าจะยังด าเนนิไปอยา่งนอ้ยกใ็นช่วง 1H65

 คา่ระวางเรอืคอนเทนเนอร์ และเคา่ระวางเครือ่งบนิ ยงัอยูใ่นระดบัสูงสุดเปน็ประวตักิารณ์ ... โดยล่าสดุดัชนีค่าขนสง่เรือคอน
เทนเนอร์ เพิ่มข้ึนราว 1 เท่าตัวจาก ธ.ค. 2563 ขณะเดียวกันค่าขนส่งทางเครื่องบินอยู่บริเวณจุดสงูสดุเป็นประวตัิการณ์
เช่นกัน และเพิ่มขึ้น 40% YoY



กลุ่ม Logistic Management ได้รับประโยชนจ์ากเงินเฟ้อ และ 
Inventories to sales ต ่าเป็นประวัติการณ์

Friday, December 24, 2021

ดัชนีราคาผู้ผลิต PPI สหรัฐที่มีแนวโนม้สัมพันธก์บัการเคล่ือนไหวของคา่วางขนส่งทางการอากาศและเรือ

ตัวเลข Inventory to sales ของสหรัฐฯ เดือน ต.ค. อยู่ที่ระดับต ่าสุดเปน็ประวัติการณท์ี ่1.24 เท่า
Source : Bloomberg และ FRED Economic Data



ติดตอ่เปดิบญัช ี         02-080-2822     
รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ 
ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรือ
อาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธิ์ในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสาร
ฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่างใด

สถาบันการลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy

สถาบันการลงทุน QIQP

WICE

มุมมองทางเทคนคิ : ราคา WICE ในภาพรายสัปดาห์ราคาอยู่ในทิศทางแนวโน้มหลักขาข้ึนท าจุดสูงสุด
ใหม่ต่อเนื่อง ในส่วนของภาพรายวันราคาข้ึนท าจุดสูงสุดใหม่ ATH พร้อมปริมาณการซื้อขายหนาแน่น
สนับสนุน ขณะที่เคร่ืองมือทางเทคนิค MACD ให้สัญญาณซื้อ แต่ SSTO เร่ิมตึงตัวในภาวะ Overbought 
แล้ว ท าให้คาดว่าราคามีโอกาสแกว่งตัวออกด้านข้างพักฐานในระยะสั้นได้บ้าง

Recommend
ค าแนะน า : ถือ / รอซือ้เม่ือยอ่ตัว

Support : 17.50 / 16.20
Resistance : 19.50 / 21.00

Technical View Friday, December 24, 2021



ติดตอ่เปดิบญัช ี         02-080-2822     
รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ 
ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรือ
อาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธิ์ในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสาร
ฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่างใด

สถาบันการลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy

สถาบันการลงทุน QIQP

III

มุมมองทางเทคนคิ : ราคา III ในภาพรายสัปดาห์ปรับตัวข้ึนท าจุดสูงสุดใหม่ ATH อีกครั้ง ในส่วนของ
ภาพรายวันราคาปรับตัวข้ึนท าจุดสูงสุดใหม่แล้วเร่ิมชะลอก าลังลงบ้างเล็กน้อย ขณะที่เคร่ืองมือทางเทคนิค 
MACD ให้สัญญาณซื้อ แต่ SSTO เร่ิมตึงตัวในภาวะ Overbought แล้ว ท าให้คาดว่าราคามีโอกาสย่อตัวได้
บ้างในระยะสั้น

Recommend
ค าแนะน า : ถือ / รอซือ้เม่ือยอ่ตัว

Support : 14.50 / 13.40
Resistance : 15.60 / 18.00

Technical View Friday, December 24, 2021



ติดตอ่เปดิบญัช ี         02-080-2822     
รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ 
ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรือ
อาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธิ์ในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสาร
ฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่างใด

สถาบันการลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy

สถาบันการลงทุน QIQP

LEO

มุมมองทางเทคนคิ : ราคา LEO ในภาพรายสัปดาห์ราคาแกว่งตัวในกรอบทิศทางแนวโน้มขาข้ึน ท า
จุดสูงสุดใหม่ต่อเนื่อง ในส่วนของภาพรายวันราคาปรับตัวข้ึนท าจุดสูงสุดใหม่แล้วเร่ิมแกว่งตัวออกด้านข้าง
พักฐานในกรอบแคบ ขณะที่เคร่ืองมือทางเทคนิค MACD และ SSTO ยังคงอ่อนก าลังอยู่ ท าให้คาดว่าราคามี
โอกาสแกว่งตัวออกด้านข้างเพื่อพักฐานได้ต่อ

Recommend
ค าแนะน า : ถือ / ทยอยซือ้สะสม

Support : 13.00 / 12.60
Resistance : 14.10 / 15.00

Technical View Friday, December 24, 2021



ติดตอ่เปดิบญัช ี         02-080-2822     
รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านั้น มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพื่อการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ 
ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรือ
อาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธิ์ในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสาร
ฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แต่อย่างใด

สถาบันการลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy

สถาบันการลงทุน QIQP

SONIC

มุมมองทางเทคนคิ : ราคา SONIC ในภาพรายสัปดาห์ราคาปรับตัวข้ึน Breakout แนวต้านที่เส้นแนว
โน้มขาลงระยะกลาง ท าจุดสูงสุดใหม่ในภาพระยะสั้น-กลาง พร้อมปริมาณการซื้อขายหนาแน่นสนับสนุน 
ขณะที่ภาพรายวันราคาปรับตัวข้ึนท าจุดสูงสุดใหม่ พยายามฟื้นตัวข้ึน พร้อมด้วยเคร่ืองมือทางเทคนิค 
MACD และ SSTO ให้สัญญาณซื้อ ท าให้คาดว่าราคามีโอกาสแกว่งตัวข้ึนได้ต่อ

Recommend
ค าแนะน า : ถือ / ซื้อเม่ือยอ่ตัว

Support : 4.50 / 4.26
Resistance : 5.00 / 5.30
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Corporate Governance Rating (CG Score)
AAV, ADVANC, AF, AIRA, AKP, AKR,, ALT, AMA, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ARIP, ARROW, ASP, BAFS, BANPU, BAY, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BGRIM, BIZ, BKI, BLA, BOL, BPP, BRR, BTS,
BWG, CENTEL, CFRESH, CHEWA, CHO, CIMBT, CK, CKP, CM, CNT, COL, COMAN, COTTA, CPALL, CPF, CPI, CPN, CSS, DELTA, DEMCO, DRT, DTAC, DTC, DV8, EA, EASTW, ECF, ECL, EGCO, EPG, ETE,
FNS, FPI, FPT, FSMART, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GPSC, GRAMMY, GUNKUL, HANA, HARN, HMPRO, ICC, ICHI, III, ILINK, INTUCH, IRPC, IVL, JKN, JSP, JWD, K, KBANK, KCE, KKP, KSL, KTB, KTC,
LANNA, LH, LHFG, LIT, LPN, MAKRO, MALEE, MBK, MBKET, MC, MCOT, METCO, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MTC, NCH, NCL, NEP, NKI, NOBLE, NSI, NVD, NYT, OISHI, ORI, OTO, PAP, PCSGH,
PDJ, PG, PHOL, PLANB, PLANET, PLAT, PORT, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RS, S, S&J, SAAM, SABINA, SAMART, SAMTEL, SAT,
SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SIRI, SIS, SITHAI, SMK, SMPC, SNC, SONIC, SORKON, SPALI, SPI, SPRC, SPVI, SSSC, SST, STA, SUSCO, SUTHA, SVI,
SYMC, SYNTEC, TACC, TASCO, TCAP, TFMAMA, THANA, THANI, THCOM, THG, THIP, THRE, THREL, TIP, TIPCO, TISCO, TK, TKT, TMB, TMILL, TNDT, TNL, TOA, TOP, TPBI, TQM, TRC, TRUE, TSC, TSR, TSTE,
TSTH, TTA, TTCL, TTW, TU, TVD, TVI, TVO, TWPC, U, UAC, UBIS, UV, VGI, VIH, WACOAL, WAVE, WHA, WHAUP, WICE, WINNER

2S, ABM, ACE, ACG, ADB, AEC, AEONTS, AGE, AH, AHC, AIT, ALLA, AMANAH, AMARIN, APCO, APCS, APURE, AQUA, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASN, ATP30, AUCT, AWC, AYUD, B, BA,
BAM, BBL, BFIT, BGC, BJC, BJCHI, BROOK, BTW, CBG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHG, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CMC, COLOR, COM7, CPL, CRC, CRD, CSC, CSP, CWT, DCC, DCON, DDD, DOD,
DOHOME, EASON, EE, ERW, ESTAR, FE, FLOYD, FN, FORTH, FSS, FTE, FVC, GENCO, GJS, GL, GLAND, GLOBAL, GLOCON, GPI, GULF, GYT, HPT, HTC, ICN, IFS, ILM, IMH, INET, INSURE, IRC, IRCP, IT, ITD,
ITEL, J, JAS, JCK, JCKH, JMART, JMT, KBS, KCAR, KGI, KIAT, KOOL, KTIS, KWC, KWM, L&E, LALIN, LDC, LHK, LOXLEY, LPH, LRH, LST, M, MACO, MAJOR, MBAX, MEGA, META, MFC, MGT, MILL, MITSIB,
MK, MODERN, MTI, MVP, NETBAY, NEX, NINE, NTV, NWR, OCC, OGC, OSP, PATO, PB, PDG, PDI, PICO, PIMO, PJW, PL, PM, PPP, PRIN, PRINC, PSTC, PT, QLT, RCL, RICHY, RML, RPC, RWI, S11, SALEE,
SAMCO, SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCP, SE, SFP, SGF, SHR, SIAM, SINGER, SKE, SKR, SKY, SMIT, SNIP, SNP, SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, SSC, SSF, STANLY, STI, STPI, SUC, SUN, SYNEX, T,
TAE, TAKUNI, TBSP, TCC, TCMC, TEAM, TEAMG, TFG, TGH, TIGER, TITLE, TKN, TKS, TM, TMC, TMD, TMI, TMT, TNITY, TNP, TNR, TOG, TPA, TPAC, TPCORP, TPOLY, TPS, TRITN, TRT, TSE, TVT, TWP, UEC,
UMI, UOBKH, UP, UPH, UPF, UPOIC, UT, UTP, UWC, VL, VNT, VPO, WIIK, WP, XO, YUSA, ZEN, ZIGA, ZMICO

7UP, A, ABICO, AJ, ALL, ALUCON, AMC, APP, ARIN, AS, AU, B52, BCH, BEAUTY, BGT, BH, BIG, BKD, BLAND, BM, BR, BROCK, BSBM, BTNC, CAZ, CCP, CGD, CITY, CMAN, CMO, CMR, CPT, CPW, CRANE,
CSR, D, EKH, EP, ESSO, FMT, GIFT, GREEN, GSC, GTB, HTECH, HUMAN, IHL, INOX, INSET, IP, JTS, JUBILE, KASET, KCM, KKC, KUMWEL, KUN, KWG, KYE, LEE, MATCH, MATI, M-CHAI, MCS, MDX, MJD,
MM, MORE, NC, NDR, NER, NFC, NNCL, NPK, NUSA, OCEAN, PAF, PF, PK, PLE, PMTA, POST, PPM, PRAKIT, PRECHA, PRIME, PROUD, PTL, RBF, RCI, RJH, ROJNA, RP, RPH, RSP, SF, SFLEX, SGP, SISB,
SKN, SLP, SMART, SOLAR, SPG, SQ, SSP, STARK, STC, SUPER, SVOA, TC, TCCC, TCMC, THMUI, TIW, TNH, TOPP, TPCH, TPIPP, TPLAS, TTI, TYCN, UKEM, UMS, VCOM, VRANDA, WIN, WORK, WPH

Score Range Number of Logo Description

90 - 100 Excellent

80 - 89 Very Good

70 - 79 Good

60 - 69 Satisfactory

50 - 59 Pass

ที่มา : www.sec.or.th (ข้อมูล ณ วันที่ 17/01/64)
หมายเหตุ: ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2563 จากสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย

http://www.sec.or.th/


Collective Action Coalition against corruption
(CAC)

Collective Action Coalition against corruption (CAC) หรือ โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นการทจุรติ

ได้รบัการรบัรอง CAC :
2S, ADVANC, AI, AIE, AIRA, AKP, AMA, AMANAH, AP, AQUA, ARROW, ASK, ASP, AYUD, B, BAFS, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BGC, BGRIM, BJCHI, BKI, BLA, BPP, BROOK,
BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COL, COM7, CPALL, CPF, CPI, CPN, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT,
DTAC, DTC, EASTW, ECL, EGCO, FE, FNS, FPI, FPT, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPSC, GSTEEL, GUNKUL, HANA, HARN, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, INET,
INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWC, L&E, LANNA, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAKRO, MALEE, MBAX, MBK, MBKET,
MC, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MPG, MSC, MTC, MTI, NBC, NEP, NINE, NKI, NMG, NNCL, NSI, NWR, OCC, OCEAN, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDI, PDJ,
PE, PG, PHOL, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PREB, PRG, PRINC, PRM, PSH, PSL, PSTC, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RATCH,
RML, RWI, S & J, SABINA, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SIRI, SITHAI, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPC, SPI,
SPRC, SRICHA, SSF, SSSC, SST, STA, SUSCO, SVI, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TBSP, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIP, TIPCO, TISCO,
TKT, TMB, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TPA, TPCORP, TPP, TRU, TRUE, TSC, TSTH, TTCL, TU, TVD, TVI, TVO, TWPC, U, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UWC, VGI,
VIH, VNT, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, ZEN

ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้รว่ม CAC :
7UP, ABICO, AF, ALT, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, APURE, B52, BKD, BM, BROCK, BUI, CHO, CI, COTTA, DDD, EA, EFORL, EP, ERW, ESTAR, ETE, ETE, EVER, FSMART, GPI,
ILINK, IRC, J, JKN, JMARTM JMT, JSP, JTS, KWG, LDC, MAJOR, META, NCL, NOBLE, NOK, PK, PLE, ROJNA, SAAM, SAPPE, SCI, SE, SHANG, SINGER, SKR, SPALI, SSP, STANLY,
SUPER, SYNEX, THAI, TKS, TOPP, TRTN, TTAM, UPF, UV, WIN, ZIGA

ท่ีมา : www.sec.or.th (ข้อมูล ณ วันท่ี 5/01/64)

หมายเหตุ: ข้อมูลบริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) จากสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย

http://www.sec.or.th/


Annual General Meeting : AGM Level

บริษัททีไ่ดค้ะแนน AGM Checklist 100 ได้แก่
2S, ADVANC, AF, AGE, AIE, AJ, AKP, ALT, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AP, AQUA, ARIP, ARROW, ASAP, ASP, BAFS, BANPU, BAY, BBL, BCP, BCPG, BEM, BGC, BGRIM BKI, BOL, BPP, BTS, BTW, BWG,
CENTEL, CHEWA, CKP, CNT, COL, COM7, COTTO, CPI, CPN, CRC, CSC, CSS, DDD, DELTA, DTC, EA, ECF, EE, EGCO, EKH, ESSO, ETE, FE, FLOYD, FNS, GBX, GC, GEL, GFPT, GGC, GJS, GL, GLAND,
GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GSTEEL, GUNKUL, GYT, HARN, HMPRO, ICC, ICHI, ILINK, ILM, INET, IRPC, IVL, JKN, JMT, JWD, KBANK, KCE, KKP, KOOL, KSL, L&E, LANNA, LHFG, MAKRO, MALEE, MBK, MC,
MINT, MONO, MOONG, NC, NCL, NINE, NKI, NOK, NSI, NUSA, NVD, NYT, OCC, PG, PHOL, PIMO, PK, PLANB, PLAT, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PREB, PRINC, PRM, PSH, PSL, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC,
QH, QTC, RATCH, S, S&J, SAAM, SABINA, SAPPE, SAT, SC, SCC, SCCC, SCG, SCN, SELIC, SHR, SIRI, SMK, SNC, SORKON, SPALI, SPC, SPI, SPVI, SSSC, STEC, STI, STPI, SYNTEC, TACC, TAKUNI, TBSP,
TCAP, TCMC, TEAMG, TFG, TFMAMA, THCOM, THG, THIP, THRE, THREL, TIP, TIPCO, TISCO, TK, TKT, TMB, GOLD, TMD, TMILL, TNDT, TOA, TOP, TPBI, TPCORP, TTCL, TVD, U, UAC, UEC, UV, VGI, WAVE,
WHAUP, WICE, WINNER, WPH, ZMICO

บริษัททีไ่ดค้ะแนน AGM Checklist 90-99 ได้แก่
7UP, AAV, ABICO, ABM, ACG, ADB, AEC, AH, AHC, AIRA, AIT, AKR, ALLA, ALUCON, AMA, AMANAH, AMC, AOT, APCO, APCS, APURE, AQ, ARIN, AS, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASK, ASN, AU, AUCT, AWC, AYUD, B,
B52, BA, BAM, BCH, BDMS, BEC, BFIT, BGT, BH, BIG, BIZ, BJC, BJCHI, BLA, BROCK, BROOK, BRR, BSBM, BTNC, CAZ, CBG, CCP, CEN, CFRESH, CGH, CHARAN, CHAYO, CHG, CHO, CHOW, CI, CIG, CIMBT,
CITY, CK, CM, CMAN, CMO, COLOR, COMAN, CPALL, CPF, CPL, CPW, CRANE, CRD, CSP, CSR, CTW, DCC, DCON, DEMCO, DOHOME, DRT, DTAC, EASON, EASTW, ECL, EFORL, EIC, EPCO, EPG, ERW,
ESTAR, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSS, FTE, FVC, GCAP, GENCO, GIFT, GLOCON, GPI, GSC, GULF, HANA, HPT, HTC, HTECH, HUMAN, HYDRO, ICN, IFS, IHL, III, IMH, INOW, INSET, INSURE, INTUCH, IP, IRC,
IRCP, IT, ITD, ITEL, J, JAS, JCK, JCKH, JMART, JSP, K, KGI, KIAT, KKC, KTB, KTC, KTIS, KUN, KWC, KWG, KWM, LALIN, LDC, LEE, LH, LHK, LIT, LOXLEY, LPH, LPN, LRH, LST, M, MACO, MAJOR, MATCH, MATI,
MBAX, MBKET, M-CHAI, MCOT, MCS, MEGA, METCO, MFEC, MGT, MILL, MK, MODERN, MPIC, MSC, MTC, MTI, MVP, NBC , NCH, NDR, NEP, NETBAY, NEX, NFC, NMG, NNCL, NOBLE, NPK, NTV, NWR, OGC,
OISHI, ORI, OSP, OTO, PAF, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDI, PDJ, PE, PF, PJW, PL, PLANET, PLE, PMTA, POST, PPM, PPPM, PRAKIT, PRG, PRIME, PRIN, PRO, PROUD, PSTC, PTL, PYLON, Q-CON, QLT,
RBF, RCI, RCL, RICHY, RML, RPC, RPH, RS, RSP, RWI, S11, SALEE, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAWAD, SCB, SCI, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SEG, SENA, SF, SFLEX, SFP, SGF,
SIAM, SINGER, SIS, SISB, SITHAI, SKE, SKN, SLPP, SMART, SMIT, SMT, SNP, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPRC, SQ, SR, SSC, SSF, SSP, SST, STA, STC, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SVOA, SYMC,
SYNEX, TAE, TASCO, TC, TCC, TCCC, TEAM, TFI, THAI, THANA, THANI, TIGER, TKN, TKS, TM, TMC, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOPP, TPA, TPAC, TPLAS, TPP, TPS, TQM, TRC, TRT, TRU, TSC, TSE, TSR,
TSTE, TSTH, TTA, TTI, TTW, TU, TVI, TVO, TVT, TWPC, TYCN, UBIS, UMI, UOBKH, UP, UPF, UP, UPF, UPOIC, UT, UTP, UWC, VARO, VCOM, VIBHA, VIH, VL, VNT, VPO, WACOAL, WHA, WIN, XO, YUASA, ZEN,
ZIGA, TRUE

บริษัททีไ่ดค้ะแนน AGM Checklist 80 – 89 ได้แก่
A, ACAP, AEONTS, AI, AJA, ALL, ASIAN, ATP30, BC, BEAUTY, BLAND, BLISS, BM, BR, CGD, CHOTI, CMC, CMR, CWT, D, DCORP, FN, GREEN, IFEC, JTS, JUBILE, JUTHA, KAMART, KASET, KBS, KC, KCAR,
KUMWEL, KYE, MAX, MDX, META, MFC, MM, MORE, NER, NEW, NEWS , OCEAN, PERM, RAM, RJH, ROCK, ROH, ROJNA, RP, SAUCE, SGP, SIMAT, SOLAR, SPACK, SRICHA, STANLY, STAR, STARK, SVH, TCJ,
TGPRO, THE, THMUI, TITLE, TMI, TNH, TNPC, TPCH, TPOLY, TRITN, TRUBB, TSI, TWP, UMS, UPA, UVAN, VNG, VRANDA, WIIK, WORK, WP

ที่มา : www.sec.or.th (ข้อมูล ณ วันที่ 24/12/63)

หมายเหต:ุ ข้อมูล AGM ประจ าปี 2563 จากสมาคมสง่เสรมิผูล้งทุนไทย

http://www.sec.or.th/


Disclaimer
รายงานฉบบันี้จัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”)เพื่อเปน็ข้อมูลให้กบั
ลูกค้าของไอร่า เทา่นัน้ มไิด้เป็นการชีน้ า หรือเสนอแนะ หรือเชิญชวน เพือ่การซ้ือหรือขายหลักทรัพย์
ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงาน
ของบริษัท ปราศจากความรบัผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี้ ไมว่่าทางตรง
หรือทางอ้อม ทั้งหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเปน็การรับประกนัความถกูต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆ
ของข้อมูลในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั พนกังานทีเ่กี่ยวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/
หรือ อาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงนิอื่นๆ กับบริษัทที่กล่าวถึงใน
รายงานฉบบันีไ้อร่าขอสงวนสิทธิ์ในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่า เทา่นัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือสื่ออื่นๆ แต่
อย่างใด


