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คาดก าไรปกติ 3Q/66 ฟื้ นตัว yoy และ qoq
• คาดก าไรปกติ 3Q/66 (ไม่รวมรายการวดัมูลค่ายตุิธรรมผา่นการลงทุนใน บ. เดอะคลีนิกค์ “KLINIQ”) ที่ 89 ล้านบาท

เพ่ิมข้ึน 17.4% yoy และ 19.7% qoq ตามรายได้รพ.ที่ปรับขึน้ 19.1% yoy และ 11.9% qoq ที่ 334 ล้านบาท จากเป็นช่วง
High season หนุนคนไข้เข้าใช้รพ.มากขึ้น โดยเฉพาะคนไข้เด็ก จากการระบาดของโรค RSV, ไข้หวัดใหญ่

• ส่งผลให้ U-Rate เพ่ิมสูงข้ึนแตะ 90% จาก 3Q/65 และ 2Q/66 ที่ราว 78%  รวมถงึการเตบิโตตอ่เนือ่งของรพ. KOON
และ ศูนย์ IVF ที่ลูกค้าจีนกลบัเข้าใช้บริการมากขึ้น ท าให้ GPM ขยับเพ่ิมตามเป็น 45.6% สูงขึ้นจาก 3Q/65 ที่ 44.5% 
และ 2Q/66 ท่ี 44.3% และยังคุม SG&A ได้ดี ไม่มีรายการพิเศษเข้ามา

• แนวโน้ม 4Q/66 คาดก าไรปกติแมย้อ่ตวั qoq จากฤดกูาล แต่เตบิโต yoy จาก Pend Up Demand, ลูกค้า IVF จีนที่มี
แนวโน้มเข้าใชบ้ริการมากขึ้นนบัตัง้แต่ชว่ง Golden Week ที่ผ่านมา จากปีหน้าเป็นปีมงักรทองท าให้ความตอ้งการมี
บุตรเพ่ิมข้ึน ประเมินจ านวนเคสทัง้ปอีย่างน้อย 300 เคส และเป้าปีหน้า 400 เคส

• รพ. KOON อยู่ระหวา่งแกป้ญัหาบุคลากรขาดแคลน ท าให้ปีหน้าสามารถรับเคสได้มากขึ้นจากปัจจบุันเพียง 20 เคส
จากทัง้หมด 30 เตียง ด้านรพ. KOON อ่าวนางที่ร่วมกบั WPH ถอืหุ้น 49% คาดจะเปดิป ี68 ทัง้นี้ EKH มีแผนสร้าง
อาคารใหม่อีก 1 แห่งข้างรพ.เดมิ ขนาด 60 เตียง คาดจะเปิดในปี 69 หนุนการด าเนินงานเตบิโตมากขึ้น

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’67 ที่ 10.00 บาท (อิง DCF) แนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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EKH

Recommendation “Buy” Target 10.00 THB

ที่มา : EKH และประมาณการโดย AIRA Research

Financial Results

Income Statement ('000) 3Q/23F 2Q/23 1Q/23 4Q/22 3Q/22 %qoq %yoy

Sale 334               299               261             251            281            12% 19%

Cost of Sale 182               166               150             162            156            9% 17%

Gross Profit 152               132               111             89              125            15% 22%

SG&A 56                 113               52               69              48              -50% 17%

Operating Profit 113               33                 100             440            94              240% 21%

EBITDA 116               40                 79               40              96              187% 21%

Core profit 89                 74                 50               24              76              20% 17%

Gross Profit Margin (%) 46% 44% 42% 36% 44%

EBITDA Margin (%) 35% 14% 30% 16% 34%

Net Profit Margin (%) 27% 25% 19% 10% 27%
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