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คาดก าไรปกติ 3Q/66 ฟื้ นตัว yoy  และ qoq

• คาดก าไรปกติ 3Q/66 (ไม่รวมรายการขายสินทรัพยท์ีไ่มไ่ด้ใช้) ที่ 621 ล้านบาท ฟื้ นตัว 154.3% yoy จากฐานต ่า
มากปีก่อน และดีข้ึน 13.0% qoq ตามมาร์จ้ินที่ฟื้ นตัว และค่าใช้จ่ายการตลาดลดลง

• แม้ยอดขายเพ่ิมข้ึน 4.2% yoy แต่ลดลง 4.1% qoq จากฤดูกาล โดยเฉพาะเมียนมาร์ แม้ในประเทศทัง้ Energy 
Drink และ Personal Care ดีข้ึนทัง้ yoy และ qoq หักลบ OEM ที่ลดลง yoy และ Functional Drink ค่อยดีข้ึน
qoq แต่ไม่สามารถชดเชยทัง้หมด แต่ว่าได้ปัจจัยหนุนจากต้นทุน Natural Gas ที่ปรับลง, ค่าไฟลดลง qoq 
รวมถึงราคาวัตถุดิบอื่นๆ ชะลอลง ส่งผลให้ GPM ดีข้ึนเป็น 34.4% จาก 3Q/65 และ 2Q/66 ที่ 29.3% และ 34.0% 
และ SG&A/Sales ลดลงทัง้ yoy และ qoq แม้รับรู้ขาดทุน FX เงินจ๊าดอ่อนค่าเข้ามาแต่น้อยกว่าปีก่อน และ
เลื่อนเเคมเปญการตลาดไปเป็นไตรมาสหนา้

• แนวโน้ม 4Q/66 คาดจะรับรู้ค่าใช้จ่าย One Time จากปิดโรงงานที่ จ.สมทุรปราการเข้ามา หักลบกับรายการ
พิเศษ 3Q/66 แล้วคาดกระทบก าไรสุทธิ < 100 ล้านบาท เราปรับก าไรทัง้ปลีงเป็น 2,591 ล้านบาท เติบโต 34.0% 
yoy แต่อย่างไรก็ตามคาดก าไรปกติ 4Q/66 ฟื้ นตัวต่อเนือ่ง yoy และ qoq ตามยอดขาย และมาร์จ้ินที่ดีขึ้น และ
ราคา Natural Gas ที่ยังไม่ได้ปรับข้ึนทา่มกลางความขัดแย้งระหว่างอิสราเอล และกลุ่มฮามาส

• ปรับใช้ราคาเป้าหมายปี ’67 ที่ 34.00 บาท (อิง P/E 36X)  แนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Recommendation “Buy” Target 34.00 THB
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Financial Results

Income Statement ('000) 3Q/23F 2Q/23 1Q/23 4Q/22 3Q/22 %qoq %yoy

Sale 6,437            6,709            6,545           6,432         6,178         -4% 4%

Cost of Sale 4,223            4,428            4,360           4,509         4,367         -5% -3%

Gross Profit 2,215            2,281            2,186           1,924         1,811         -3% 22%

SG&A 1,553            1,661            1,702           1,638         1,631         -6% -5%

Operating Profit 661               620               483             285            180            7% 268%

EBITDA 1,058            982               879             691            561            8% 89%

Core profit 621               549               478             336            244            13% 154%

Gross Profit Margin (%) 34% 34% 33% 30% 29%

EBITDA Margin (%) 16% 15% 13% 11% 9%

Net Profit Margin (%) 10% 8% 7% 5% 4%
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