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คาดก าไรสุทธิ 3Q/66 ปรับตัวดีขึน้ yoy และ qoq

• คาดก าไรสุทธิ 3Q/66 อยู่ที่ 401 ล้านบาท จาก 3Q/65 ขาดทุนสุทธิ 403 ล้านบาท จากบนัทึกดอ้ยคา่วัคซีนโมเดอร์นา
หรือเพ่ิมข้ึน 199.5% yoy และ 41.0% qoq 

• ตามรายไดร้พ. ท่ีเพ่ิมข้ึน 10.0% qoq (แม้ลดลง 8.6% yoy จากรายได้เกีย่วขอ้งโควิด-19 ลดลง) จาก i)เป็นช่วง High 
season, การระบาดของโรคตามฤดกูาล อย่าง RSV และไข้หวัดใหญ่ หนุนคนไข้ไทยเขา้ใช้รพ.มากขึ้น และตา่งชาติ
โดยเฉพาะ Middle East (กาตาร์, คูเวต) หลังพ้นช่วง Ramadan รวมถงึคนไข ้CLMV, จีน กลบัเขา้ใช้บริการมากขึน้
และ ii)การเตบิโตของรายได้ประกันสังคม จากการปรบัขึ้นคา่รกัษาเหมาจ่ายเต็มไตรมาสครัง้แรก, จ านวนผูป้ระกันตน
ท่ีเพ่ิมข้ึน โดยส้ิน 3Q/66 อยูท่ี่ 1.014 ล้านราย และโครงการผ่าตดั 5 กลุ่มโรค ซ่ึงขยายไปถงึส้ินปี 66 หนุน GPM ขยบั
ขึ้นเป็น 33.0% จากไตรมาสกอ่นหน้าที่ 30.2% หักลบกบัขาดทุน FX จากเงินกีบออ่นค่า แมน้้อยกว่าไตรมาสกอ่นหน้า
ส่งผลให้ SG&A/Sales อยู่ที่ 17.1% ลดลงเล็กน้อยจาก 2Q/66 ที่ 17.4% 

• อย่างไรก็ดบีริษัทช าระหน้ีสกุลเงินบาทดงักล่าวครบทัง้หมดแล้วในเดอืน ก.ย. ทีผ่่านมา ซึง่ช่วยลดผลกระทบจาก FX 
ดงักล่าว บวกกบัคาดจะรับรู้รายไดภ้าระเส่ียงส่วนเพ่ิมเข้ามา ส่งผลใหก้ าไร 4Q/66 เตบิโตสูงตอ่เนือ่ง yoy โดยเรา
ยังคงประมาณการทัง้ปเีดมิ

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’67 อยู่ที่ 23.20 บาท (อิง DCF)  แนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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BCH

Recommendation “Buy” Target 23.20 THB

ที่มา : BCH และประมาณการโดย AIRA Research

Financial Results

Income Statement ('000) 3Q/23F 2Q/23 1Q/23 4Q/22 3Q/22 %qoq %yoy

Sale 3,134            2,849            2,674           2,788         3,429         10% -9%

Cost of Sale 2,100            1,989            1,936           1,876         3,519         6% -40%

Gross Profit 1,033            860               738             912            90-              20% 1244%

SG&A 535               495               398             511            420            8% 27%

Operating Profit 498               365               340             401            511-            37% 198%

EBITDA 732               599               578             641            270-            22% 371%

Net profit 401               284               254             270            403-            41% 199%

Gross Profit Margin (%) 33% 30% 28% 33% -3%

EBITDA Margin (%) 23% 21% 22% 23% -8%

Net Profit Margin (%) 13% 10% 9% 10% -12%
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