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คาดก าไรสุทธิ 1Q/67 New High อีกครัง้
• คาดก าไรสุทธิ 1Q/67 ที่ 331 ล้านบาท เติบโต 20.5% yoy และ 97.1% qoq 
• จากคาดขาดทุน FX ประมาณ 15 ล้านบาท และยอดขาย เพ่ิมข้ึน 22.4% yoy และ 54.0% qoq เป็น 1,861 ล้านบาท จาก

ยอดสัง่ซือ้ที่ตกค้างปลายปีจากปัญหาเรือตงึตวัท าให้ขนส่งไปได้ไม่หมด และในประเทศท่ีดข้ึีนจากอากาศเร่ิมร้อน บวก
กบัออกสินค้าใหม่ 5 SKUs และตลาดตปท.ขยายตัวตอ่เนื่อง โดยเฉพาะแถบ Middle East และอเมริกา จากเป็นช่วง
Ramadan และขยายชอ่งทางขายมากขึ้น รวมถงึออกสินค้าใหม่ 1 SKU ชดเชยยโุรปทีโ่ตแผ่วลงจากเร่งสตอ็กสินค้า
ช่วงปลายปี และค่าระวางเรือท่ียงัทรงตัวสูงจากผลกระทบ Red Sea  ทัง้นี้คาด GPM ท่ี 44.8% แม้ยอ่ตัวจาก 4Q/66 ท่ี
45.3% แต่ขยบัดีขึ้นมากจาก 1Q/66 ที่เพียง 43.2% จากตน้ทุน PET Resin ท่ีชะลอลงชดเชยราคาน ้าตาลท่ีขยบัข้ึน
ทัง้หมด หกัล้าง SG&A/Sales ท่ีเพ่ิมข้ึนจากออกสินค้าใหม่, ค่าใช้จ่าย Rebranding (เคร่ืองดื่ม Beauti Drink) และ
ขยายตลาดตปท.มากขึ้น ขณะที่ส่วนแบ่งก าไร บ.ร่วมคาดทรงตวั qoq 

• โมเมนตัมการด าเนินงาน 2Q-3Q/67 คาดก าไรท า All Time High จากเป็นช่วง High Season ของธุรกิจ, ขยาย
Capacity เพ่ิมอีก 25% ตัง้แต่เดือน เม.ย. นี้ เป็นต้นไป

• ด้าน ESG: บริษัทพัฒนาธุรกจิรูปแบบใหม่, จ้างงานท่ีมีคุณค่า, จัดการขยะพลาสตกิ& ลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก
• ราคาเป้าหมายปี ’67 ที่ 105.00 บาท (อิง P/E 25X) แนะน า “ซื้อเมื่อย่อตวั”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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SAPPE

Recommendation “ Buy on Weakness ” Target 105.00 THB

ที่มา : SAPPE และประมาณการโดย AIRA Research

SET ESG Rating : BBB

Financial Results

Income Statement ('000) 1Q/24F 4Q/23 3Q/23 2Q/23 1Q/23 %qoq %yoy

Sale 1,861          1,209          1,667           1,657          1,520          54% 22%

Cost of Sale 1,026          661             897             920             864             55% 19%

Gross Profit 834             548             770             737             656             52% 27%

SG&A 462             403             389             352             354             15% 30%

Operating Profit 373             145             380             385             302             156% 23%

EBITDA 421             192             423             430             345             119% 22%

Net profit 331             168             319             312             275             97% 20%

Gross Profit Margin (%) 45% 46% 44% 43% 97%

EBITDA Margin (%) 16% 25% 26% 23% 221%

Net Profit Margin (%) 14% 19% 19% 18% 180%
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