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คาดก าไร 2Q/67 โตเด่น 461.3% yoy; เร่ิมเห็นสัญญาณ
บวกชัดเจนมากข้ึน

• คาดก าไรสุทธิ 2Q/67 ที่ 221 ล้านบาท แม้ย่อตัว 9.5% qoq จากฤดูกาล และสัดส่วนสินค้ากลุ่มก่อสร้าง ซึ่งมมีาร์
จ้ินต ่าเพ่ิมข้ึน แต่ฟื้ นตัวเด่น 461.3% yoy จากฐานต ่ามากช่วงเดียวกันปีก่อน

• จาก GPM ขยับข้ึนเป็น 17.2% จาก 2Q/66 ที่ 14.0% เนื่องจากไมม่ีการระบายสต็อคสูงเหมือนปีก่อน, บริหาร
จัดการสินค้าคงคลังดีข้ึน และสัดส่วนสินค้า Private Brand ที่เพ่ิมข้ึน แม้ SSSG ยังติดลบ 5-7% yoy แต่น้อย
กว่า 1Q/67 ซึ่งติดลบ 9.8% yoy จากค าสัง่ซื้อลูกค้า Back office ที่เพ่ิมข้ึนตามการเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐ
ตัง้แต่กลางเดือน พ.ค. เป็นต้นมา หนุน SSSG ของกลุ่มดังกล่าวดีข้ึน เหลือติดลบที่เพียง 8-9% yoy จากช่วง
ก่อนหน้าติดลบมากถึง 18-20% yoy ชดเชยกลุม่ลูกค้า POS ที่แผ่วลงเดือน มิ.ย. จากก าลังซื้อทีช่ะลอตัว และฝน
ตกมากข้ึน ส่งผลให้ยอดขายทรงตัว yoy หักลบ SG&A/Sales ที่ขยับข้ึนจากค่าใชจ่้ายสาขาใหม่ (แม้ยังไม่เปิด
เพ่ิมตัง้แต่ต้นปีก็ตาม) ที่ 13.4% จาก 2Q/66 และ 1Q/67 ที่ 12.4% และ 12.9%

• โมเมนตัมการด าเนินงาน 3Q/67 คาดก าไรฟื้ นตัวสูงต่อเนื่อง yoy จากฐานยังต ่ามากปีก่อน และการเร่งเบิกจ่าย
งบประมาณภาครัฐ ท าให้ SSSG พลิกกลับมาทรงตัวถึงบวกเล็กน้อย โดยล่าสุดต้น ก.ค. +1-2% yoy

• ประเมินราคาเป้าหมายปี 67 ที่ 11.80 บาท อิง DCF  แนะน า “ซื้อเมื่อย่อตัว”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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DOHOME

Recommendation “Buy on Weakness” Target 11.80 THB

ที่มา : DOHOME และประมาณการโดย AIRA Research

SET ESG Rating : N/A

Financial Results

Income Statement ('000) 2Q/24F 1Q/24 4Q/23 3Q/23 2Q/23 %qoq %yoy

Sale 7,912            7,959            7,332           7,430         7,995         -1% -1%

Cost of Sale 6,483            6,542            6,094           6,283         6,876         -1% -6%

Gross Profit 1,429            1,416            1,239           1,147         1,119         1% 28%

SG&A 1,063            1,024            1,021           973            993            4% 7%

Operating Profit 366               392               217             174            126            -7% 190%

EBITDA 616               640               368             401            346            -4% 78%

Core profit 221               244               145             90              39              -10% 461%

Gross Profit Margin (%) 18% 18% 17% 15% 14%

EBITDA Margin (%) 8% 8% 5% 5% 4%

Net Profit Margin (%) 3% 3% 2% 1% 0%
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