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คาดผลประกอบการ 4Q/67 อ่อนตัว ก าไรถูกกดดันจาก SG&A ที่
ทรงตัวสูง 

• คาดโมเมนตัมผลการด าเนินงาน 4Q/67 ก าไรหลัก (Core Profit) ของบริษัท เท่ากับ 1,323 ล้านบาทเพ่ิมข้ึน 3% YoY แต ่

ลดลง 5.5% QoQ ต ่ากว่าท่ีเราคาดไว้ก่อนหน้าท่ี 1,400 ล้านบาท จาก SG&A ท่ียังทรงตัวสูง , FX Negative Impact 

และ ธุรกิจอาหารทะเลแปรรูปในยุโรปที่ยังไม่ฟื้ นตัว

• แนวโน้มรายได้ 4Q/67 ปรับตัวเพ่ิมเล็กน้อย 1.6% QoQ และ ลดลง 0.4% YoY จากผลกระทบอัตราแลกเปลี่ยน โดยหาก

ไม่นับรวมผลของอัตราแลกเปล่ียนบริษัทจะมีรายได้เติบโตใน 4Q/67 อยู่ในช่วง 1-3% YoY จากปัจจัย Seasonal ของ

Pet Care และ Frozen

• คาด GP ใน 4Q/67 เพ่ิมข้ึน YoY และ ทรงตัว QoQ จากธุรกิจ OEM Ambient ที่โตในสหรัฐฯ ซึ่งเป็นผลมาจากท า

การตลาดและราคาปลาทูน่าลดลง โดยเราคาดทั้งปี FY24 อัตราก าไรขั้นต้นจะอยู่ในช่วง 18.5-19% ตามท่ีบริษัทตั้งเป้าไว้ 

• ใน 4Q/67 คาด SG&A ของ TU จะยังทรงตัวอยู่ในระดับสูง โดยเป็นผลมาจากการเพ่ิมข้ึนของ 1) TU Transformation 

cost 2) ค่าขนส่ง (Freight Cost) และ 3) ค่าใช้จ่ายการตลาด และเราคาดว่า SG&A ของ FY67 มีแนวโน้มจะสูงกว่า

เป้าหมายที่บริษัทเคยให้ไว้ที่อัตรา 12.5-13% ของยอดขาย

• คาด Effective Tax Rate FY67 จะอยู่ในกรอบที่บริษัทเคยให้ไว้ที่ 7-8% แม ้4Q/67 มีค่าใช้จ่ายภาษีเพ่ิมจากเครดิตภาษี

ของ Red Lobster ที่หายไป ด้านการบังคับใช้นโยบาย GMT (Global Minimum Tax) จะกระทบ TU ใน FY68 โดย

ยังคงต้องติดตามผลกระทบจากบริษัทในการประชุมนักวิเคราะห์ครั้งถัดไป ซ่ึงเรามอง GMT เป็นปัจจัยลบส าคัญของปี 68

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่าน้ัน มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ี
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่
อย่างใด
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