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คาดผลประกอบการ 1Q/68 อ่อนตัว จากปัจจัยลบที่รุมเร้า

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่าน้ัน มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ี
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่
อย่างใด
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• เราคาดผลการด าเนินงานก าไรสุทธิใน 1Q/68 เท่ากับ 796 ล้านบาท ปรับลดลงจากที่คาดไว้ก่อนหน้าที่ 915 ล้านบาท โดย

เป็นผลมาจาก รายได้ลดลงถูกเล่ือนการรับรู้ และ GPM ที่คาดจะลดลง

• คาดรายได้เท่ากับ 4,223 ล้านบาท ลดลง -10%QoQ แต่ยังคงเติบโตได้ 4.8%YoY เปล่ียนแปลงจากที่คาดไว้ก่อนหน้าที่คาด

ว่าจะเติบโตได้ดีเปรียบเทียบทั้ง QoQ และ YoY โดยมีจากสาเหตุจากสายเรือที่ไม่เพียงพอในการจัดส่ง ท าให้รายได้จากออร์

เดอร์ที่เข้ามายังคงถูกเล่ือนการรับรู้ออกไป อีกทั้งเราคาดปัญหานี้จะยังคงอยู่ในไตรมาสถัดไป

• คาด GPM ใน 1Q/68 เท่ากับ 25% โดยถูกกดดันจากค่าเส่ือมท่ีรับรู้เต็มปี การเพ่ิมข้ึนของค่าแรงข้ันต ่า และ ราคาทูน่าท่ีเพ่ิม

• นอกจากปัจจัยดังกล่าว เราคาดตลาดมีความกังวล Reciprocal Tariffs ซ่ึงอาจส่งผลกับ Demand อาหารสัตว์ชะลอตัว

ลง เรามองระยะส้ัน ITC ถูกปัจจัยลบรุมเร้า และยังขาดปัจจัยบวกใหม่ ซ่ึงจะกดดันให้ราคาหุ้นอยู่ในเกณฑ์ต ่า

• เราแนะน า “ซ้ือเมื่อราคาอ่อนตัว" ประเมินราคาเป้าหมายปี’68 ด้วยวิธี PER เท่ากับ 20.70 บาท/หุ้น (อิง P/E 17เท่า) แม้ว่า

คาดผลการด าเนินงานใน 1Q/68 จะอ่อนแอ แต่คาดจะปรับตัวดีขึ้นได้ในไตรมาสที่เหลือของปี นอกจากนี้เราคาดบริษัทอาจ

พิจารณาซ้ือหุ้นคืนในอนาคต หากระดับราคาหุ้นยังอยู่ในเกณฑ์ต ่า

• แนวทางปฏิบัติด้าน ESG ของ ITC ได้แก่ การพัฒนาเทคโนโลยีและควบคุมการผลิตเพ่ือลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก ลด

ของเสียโดยน าของเสียบางส่วนไปท าเป็นปุ๋ย คอนกรีต อิฐ และ จัดท ากระบวนการรับสมัครแรงงานชาวประมงเพ่ือเข้า

ใจความเส่ียงจากแรงงานต่างชาติที่ไม่เป็นธรรม
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