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คาดผลการด าเนินงานใน 1Q/68 อ่อนตัว พร้อมแรงกดดันราคาหุ้น
จาก Reciprocal Tariffs

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่าน้ัน มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ี
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่
อย่างใด
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• เราคาดผลการด าเนินงานก าไรสุทธิใน 1Q/68 เท่ากับ 1,007 ล้านบาท ลดลง -17% QoQ และ -13%YoY โดยเป็นผลมาจาก

ยอดขายที่ลดลงตาม Seasonality, SG&A ที่ทรงตัวสูง

• คาดยอดขาย 1Q/68 เท่ากับ 30,728 ล้านบาท ลดลงราว -12% QoQ และ -7.5% YoY โดยเป็นผลมาจากราคา Skipjack ที่

สูงขึ้นส่งผล Volume ธุรกิจ Ambient กลุ่ม OEM ลดลง, Demand ที่ลดลงในธรุกิจ Frozen จาก US และ EU และยอดขาย

กลุ่ม Pet Care ที่ยังคงถูกเลื่อนการจัดส่งจากปัญหาด้านสายเรือ

• คาด GPM เท่ากับ 19% ใกล้เคียงกับกรอบทั้งปีที่บริษัทวางไว้ โดยได้แรงหนุนจาก GP ของธุรกิจ Ambient 

• คาดใน 1Q/68 SG&A/Sales ของ TU เท่ากับ 14.5% โดยยังคงทรงตัวสูง และสูงกว่าเป้าหมายทั้งปีของบริษัท ซึ่งเป็นผลจาก

โครงการ Transformation และ ค่าใช้จ่ายการตลาดในการโปรโมทแบรนด์

• ในด้าน Reciprocal Tariffs ที่ส่งผลโดยตรงกับบริษัท ทางผู้บริหารมองเป็นอัตราภาษีที่สูงกว่าที่คาด แต่เชื่อการเจรจาจะท าให้

อัตราภาษีลดลงบา้ง ปัจจุบันลูกค้าของบริษัทเองมีการชะลอการส่ังออร์เดอร์ เพ่ือรอดูความชัดเจนในวันที่ 9 เมษายน โดยเรา

คาดนโยบาย Reciprocal Tariffs จะยังเป็นปัจจัยกดดันราคาหุ้น TU

• แนะน า “ซื้อเมื่อราคาอ่อนตัว” คงราคาเป้าหมายปี 68 เท่ากับ 13.70 บาท (P/E 12 เท่า) คาดการประกาศขยายวงเงินซื้อหุ้นคืนจะ

เป็นสัญญาณบวกช่วยจ ากัด Downside ของราคาหุ้นได้บ้าง

• แนวทางปฏิบัติด้าน ESG ของ TU ได้แก่ การท าประมงและเพาะเลี้ยงอย่างรับผิดชอบ การใช้บรรจุภัณฑ์ที่ยั่งยืน ลดการปล่อย

ก๊าซเรือนกระจกและเป้าหมาย Net Zero สนับสนุนงานที่ปลอดภัย มีคุณค่า และเท่าเทียม
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