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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้า
ของไอร่าเท่าน้ัน มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควร
ตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจาก
ความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือ
บางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/
หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ
และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการ
เปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท า
ข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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• เราคาดผลการด าเนินงานก าไรสุทธิใน 1Q/68 เท่ากับ 1,663 ล้านบาท พลิกจากขาดทุนใน 1Q/67 และ เติบโต 69%QoQ

โดยเป็นผลมาจาก รายได้ท่ีเพ่ิมข้ึน และต้นทุนขายที่ลดลง

• คาดรายได้ใน 1Q/68 เท่ากับ 30,301 ล้านบาท เติบโต 1%QoQ และ 12%YoY เป็นผลมาจากราคาขายเนื้อสุกรที่ยังคงสูง

แม้ราคาขายที่สูงขึ้นจะส่งผลกับปริมาณขาย (Volume) ลดลงไปบ้าง แต่ภาพรวมยังท าให้รายได้เติบโต

• คาด GPM ใน 1Q/68 เท่ากับ 18% ดีขึ้นค่อนข้างมากเมื่อเปรียบเทียบกับ 4Q/67 ที่มี GPM เท่ากับ 15% โดยเราคาด GP

ในไตรมาสนี้เป็นปัจจัยหลักที่สนับสนุนการเติบโตก าไรสุทธิ โดย GPM ที่ปรับตัวสูงขึ้นเป็นผลมาจาก 1) ราคาขายเนื้อสุกรที่

ปรับตัวขึ้น 2) ราคาของ raw material เช่น กากถั่วเหลืองท่ียังคงอยู่ในระดับต ่า 3) เพ่ิมสัดส่วนขายเนื้อสุกรไปยังธุรกิจ

Food & Service 4) เพ่ิมการส่งออกไก่ไปขายในต่างประเทศ

• คาด SG&A to Sales เท่ากับ 10% ปรับตัวลดลง QoQ และ YoY จากการควบคุมค่าใช้จ่าย ค่าโฆษณาและค่าส่งเสริม

การขายได้ดีขึ้น ในด้านธุรกิจ Eggriculture ที่ลงทุนไปในเดือนมกราคม 68 จะเริ่มรับรู้ในไตรมาสน้ี โดย Eggriculture

รายได้เติบโตราว 5%yoy จาก Volume ขาย โดยรวมธุรกิจยังไปได้ดีตามแผนที่วางไว้

• คงค าแนะน า “ซ้ือ” ที่ราคาเป้าหมายส้ินปี 68 เท่ากับ 23.90 บาท (อ้างอิงวิธี DCF) โดยเราคาด Supply หมูจะยังคงต ่า

จนถึงอย่างน้อยกลางปี 68 พร้อมแนวโน้มต้นทุนท่ียังต ่าต่อเน่ือง ท าให้คาดผลประกอบการจะยังคงดีต่อเน่ืองอย่างน้อย

จนถึง 2Q/68

คาดผลการด าเนินงาน 1Q/68 แข็งแกร่ง จากราคาเนื้อสุกรสูง 
ขณะที่ต้นทุนการเล้ียงต า่
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