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คาดผลประกอบการ 2Q/68 เติบโต 7%QoQ จากยอดขายในตลาด
หลัก 

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่าน้ัน มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ี
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่
อย่างใด
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• คาดผลการด าเนินงานก าไรสุทธใิน 2Q/68 เท่ากับ 724 ล้านบาท ปรับตัวดีขึ้น 7%QoQ โดยเป็นผลมาจากยอดขายที่ยัง

เติบโต และ SG&A ที่ลดลงจาก 1Q/68

• เราคาดรายได้ใน 2Q/68 เท่ากับ 4,519 ล้านบาท เติบโต 6%QoQ แต่ลดลง -1%YoY โดยยอดขายที่เติบโตมาจาก ค าส่ังซื้อ

ในประเทศสหรัฐฯ และค าส่ังซื้อในยุโรปที่ปรับตัวดีขึ้น หลังจากในไตรมาสที่แล้วลูกค้าของบริษัทมีการจัดการ Inventory 

โดยเราคาดปริมาณขาย (Volume) จะเติบโต 10%QoQ อย่างไรก็ตามรายได้สุทธิไดร้ับผลลบจากอัตราแลกเปล่ียน และ

ราคาขายเฉล่ียที่ลดลง

• คาด GPM ใน 2Q/68 เท่ากับ 24% ทรงตัวเมื่อเทียบกับ 1Q/68 โดยคาดสัดส่วนขายสินค้าระดับ Premium ใกล้เคียงกับ

ไตรมาสก่อนท่ีราว 49%

• คาด SG&A เท่ากับ 452 ล้านบาท ลดลง -2%QoQ แต่เพ่ิมข้ึนถึง 16%YoY โดยผลมาจากโครงการ Transformation 

และการพยายามควบคุมค่าใช้จ่ายในบริษัท

• ใน 2Q/68 นี้ ITC จะเริ่มรับรู้ภาษีจากนโยบาย GMT ที่ Allocate จาก TU ส่งผลให้ ETR เพ่ิมข้ึนเป็น 4-6% จาก 2% ใน

1Q/68

• เราแนะน า “ซ้ือเมื่อราคาอ่อนตวั" ประเมินราคาเป้าหมายปี’68 ด้วยวิธี PER เท่ากับ 18.30 บาท/หุ้น โดยเรามองราคาหุ้น

ปัจจุบันสะท้อนปัจจัยลบไปพอสมควรโดยเทรดที่ Fwd P/E 11X และคาด Dividend Yield ปี 2568 ที่ราว 7%
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