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คาดผลการด าเนินงานใน 2Q/68 เติบโต 15%QoQ จากยอดขาย
ธุรกิจ Ambient และ Pet Care

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่าน้ัน มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ี
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่
อย่างใด
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• เราคาดผลการด าเนินงานก าไรสุทธิใน 2Q/68 เท่ากับ 1,175 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 15% QoQ แต่ -4%YoY โดยปรับตัวดีขึ้นจาก

ยอดขายที่เติบโตของธุรกิจ Ambient และ Pet Care และ การพยายามควบคุมค่าใช้จ่าย

• คาดยอดขาย 2Q/68 เท่ากับ 34,556 ล้านบาท เติบโต 16% QoQ และ -2% YoY แม้ได้รับผลกระทบจากเงินบาทที่แข็งคา่กระทบ

ยอดขายราว -2% แต่ภาพรวมยอดขายยังเติบโตในทุกหมวดธุรกิจยกเว้น Frozen ที่ยังคงยังไม่ฟื้ นตัวดีทั้งในสหรัฐฯ และไทย

• คาด GPM เท่ากับ 19% อยู่ในกรอบทั้งปีที่บริษัทวางไว้ โดยได้แรงหนุนจาก GP ของธุรกิจ Ambient จากต้นทุนวัตถุดิบในสต๊อก

ต ่า และ Volume ขายที่เพ่ิมขึ้น 

• คาด SG&A/Sales ใน 2Q/68 เท่ากับ 14% ปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับ 1Q/68 ที่ 15.8% แต่ยงัทรงตัวสูงอยู่ราวกรอบบนของ

เป้าหมายทั้งปีของบริษัท ซึ่งหลักๆมาจากค่าใช้จ่ายในโครงการ Transformation และ ค่าการตลาดในการโปรโมทแบรนด์

• TU มีการปรับคาดการณ์ภาษีจากนโยบาย GMT ใน FY68 ลง จากเดิมที่คาดไว้ที่ 300 ลา้นบาทเหลือ 150-200ล้านบาท

เนื่องจากก าไรที่รับรู้ในประเทศไทยลดลง และ ETR ก่อนค านวณ GMT ที่สูงขึ้นหลังจากสิทธิประโยชน์จาก BOI บางส่วนส้ินสุดลง

• แนะน า “ซื้อเมื่อราคาอ่อนตัว” ราคาเป้าหมายปี 68 เท่ากับ 13.70 บาท (P/E 12 เท่า) โดยปัจจุบันเทรดที่ Fwd P/E 10X และ

Dividend Yield 5% ขณะที่นโยบาย Reciprocal Tariff เราคาดการเจรจาระหว่างรัฐบาลไทย – สหรัฐ จะส่งผลให้นโยบายมี

ความชัดเจนและคาดแนวโน้มอัตราภาษีจะผ่อนคลายมากขึ้น แต่อย่างไรก็ตามเราแนะน าติดตามประเด็นนี้อย่างใกล้ชิด

• แนวทางปฏิบัติด้าน ESG ของ TU ได้แก่ การท าประมงและเพาะเลี้ยงอย่างรับผิดชอบ การใช้บรรจุภัณฑ์ที่ยั่งยืน ลดการปล่อย

ก๊าซเรือนกระจกและเป้าหมาย Net Zero สนับสนุนงานที่ปลอดภัย มีคุณค่า และเท่าเทียม
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