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คาดผลประกอบการ 2Q/68 อ่อนแอ จากก าลังซ้ือท่ีชะลอตัว

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่าน้ัน มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ี
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่
อย่างใด

Fundamental views
31 July 2025

OKJ 

Recommendation “Buy on Weakness” Target 7.00  THB

SET ESG Rating : -

ที่มา : OKJ และ AIRA Research
ศักดิ์นรินทร์ ศศานนท,์ #025881
โทร 0-2080-838
Email : saknarin@aira.co.th
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์

พัทธนันท์ แป้นสุขเย็น
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
Email: pattanan.p@aira.co.th

• คาดก าไรสุทธิ 2Q/68 OKJ เท่ากับ 38 ล้านบาท ติดลบ 41%QoQ และติดลบ 37%YoY โดยมีเหตุผลมาจากยอดขายจากสาขาเดิมโตติด

ลบ และ ค่าใช้จ่ายท่ีสูง

• คาดรายได้เท่ากับ 694 ล้านบาท ติดลบ 3%QoQ แต่เติบโต 21%YoY รายได้ท่ีเติบโตมาจากการขยายสาขาและการเปิดแบรนด์ใหม่เพ่ิม

โดยในไตรมาสน้ี OKJ มีการเปิดร้านโอ๋กะจู้ 3 สาขา, Oh! Juice 7 สาขา และ Joe Wings 1 สาขา ขณะท่ีคาดการเติบโตของยอดขาย

จากสาขาเดิม (SSSG) ในไตรมาสน้ีจะติดลบราว 20% จากก าลังซื้อท่ีชะลอตัวตามสภาวะเศรษฐกิจ, ปัจจัยทางฤดูกาลและการท่องเท่ียวท่ี

ชะลอตัว โดยเราคาดผลประกอบการในไตรมาส 2Q/68 น้ีจะเป็นผลประกอบการท่ีต ่าสุดของปีน้ี หลังเริ่มเห็นตัวเลข SSSG ในเดือน

กรกฎาคม 68 มีการปรับตัวดีขึ้นเม่ือเทียบกับตัวเลข SSSG ในไตรมาส 2 และคาดไตรมาสท่ีเหลือจะดีขึ้นตามปัจจัยทางฤดูกาล, แคมเปญ

ท่ีจะมากระตุ้นยอดขาย อีกท้ังการขายสินค้าร่วมกับการบินไทยซึ่งจะเป็นช่องทางรายได้ใหม่ท่ีหนุนรายได้ในช่วงครึ่งปีหลัง

• ในด้าน GPM เราคาดเท่ากับ 44% ลดลงจาก 1Q/25 ท่ี 47% โดยเป็นผลมาจากวัตถุดิบที่ใช้มีราคาสูงขึ้น อีกท้ัง SG&A/Sales ท่ีคาดจะ

เพ่ิมขึ้นเป็น 37% จากสาขาท่ีเพ่ิมขึ้นขณะยอดขายในแต่ละสาขาไม่สามารถโตได้ตามค่าใช้จ่าย ซึ่งปัจจัยดังกล่าวน้ีกดดันให้ NPM อ่อนแอ

เท่ากับ 5% (เปรียบเทียบกับ 9% ใน 1Q/68) โดยเราคาดหลังประกาศผลประกอบการใน 2Q/68 จะเห็นการปรับเป้าประมาณการ FY25

จากบริษัท อย่างไรก็ตามเราเชื่อว่าแบรนด์ OKJ เองยังมีความน่าสนใจจากภาพลักษณ์อาหารเครื่องด่ืม organic เพ่ือสุขภาพระดับ

Premium ที่มีฐานลูกค้าชัดเจน

• แนะน า “ซื้อเม่ือราคาอ่อนตัว" ปรับลดราคาเป้าหมายปี’68 เป็น 7 บาท/หุ้น โดยปรับลดประมาณการ EPS ป’ี68 เหลือ 0.37 บาท (จาก

เดิม 0.48 บาท) และใช้ P/E 19X ใกล้เคียงค่าเฉลี่ยบริษัทเทียบเคียง
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