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ก ำไรสุทธิ 3Q/66 ดีกว่ำคำด 5% จำกคุม SG&A ได้ดี

• ILM ประกาศก าไรสุทธิ 3Q/66 ท่ี 191 ล้านบาท สูงขึ้น 25.5% yoy และ 16.9% qoq ซึ่งดีกว่าเราและตลาดคาด
จากคุม SG&A/Sales ได้ดี ลดลงมากกว่าคาดทัง้ yoy และ qoq ที่เพียง 34.5% ขณะท่ียอดขายใกล้เคียง
คาด เพ่ิมขึ้น 10.1% yoy และ 10.4% qoq จาก SSSG เพ่ิมขึ้น 12-13% yoy โดยเฉพาะสาขาเมืองท่องเที่ยว
และส่งมอบงานโครงการไดม้ากขึ้น เพ่ิมขึ้น 16.7% yoy และ 238.0 % qoq แต่ว่ามมีาร์จิ้นต ่ากวา่หน้าร้านจึง
กดดัน GPM รวมอยู่ที่ 45.1% ลดลง 199.2 bps qoq แม้ทรงตัว yoy ก็ตาม และสัดส่วนรายได้ค่าเช่าที่
เพ่ิมขึ้น แม้มาร์จิ้นชะลอลงจากค่าไฟท่ีเพ่ิมขึ้น และค่าใช้จ่ายจากเตรียมเปิด Little Walk กรุงเทพ-กรีฑา

• แนวโน้ม 4Q/66 คาดก าไรเป็นบวกต่อเนื่อง yoy และ qoq จากเป็น High season, รับรู้งานโครงการมาก
ขึ้นโดยเฉพาะปลายป,ี Renovate สาขาพัทยาแล้วเสร็จ ช่วยกระตุ้นยอดขายอีกทาง และเดือน ต.ค. รับรู้
Little Walk สาขาใหม่ดังกล่าวข้างต้น หนุนพ้ืนท่ีเช่าเพ่ิมขึ้นอีก 6% (หรือ 5 พันตรม.) และพ้ืนที่เช่าภูเก็ตที่
เพ่ิมขึ้น รวมถึงอัตราค่าไฟที่ปรับลดลงเดือน ก.ย.- ธ.ค. 66 ท่ี 3.99 บาท/ยูนิต จาก พ.ค. – ส.ค. ท่ี 4.70
บาท/ยูนิต ท าให้เราปรับก าไรขึ้นอีกเล็กน้อยเป็น 751 ล้านบาท เติบโต 13.9% yoy

• ราคาเป้าหมายปี ’67 ท่ี 27.50 บาท (อิง P/E 17X) แนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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ILM

Recommendation “Buy” Target 27.50 THB

ที่มา : ILM และประมาณการโดย AIRA Research

Financial Results

Income Statement ('000) 3Q/23 2Q/23 1Q/23 4Q/22 3Q/22 %qoq %yoy

Sale 2,396            2,184            2,188           2,435         2,188         10% 9%

Cost of Sale 1,309            1,147            1,159           1,377         1,207         14% 8%

Gross Profit 1,086            1,037            1,029           1,058         981            5% 11%

SG&A 827               820               793             823            778            1% 6%

Operating Profit 259               217               236             236            203            20% 28%

EBITDA 465               421               438             486            412            11% 13%

Net profit 191               164               174             184            153            17% 25%

Gross Profit Margin (%) 45% 47% 47% 43% 45%

EBITDA Margin (%) 19% 19% 20% 20% 19%

Net Profit Margin (%) 8% 7% 8% 8% 7%


