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ก ำไรปกติ 3Q/66 ใกล้เคียงคำด
• MINT รายงานก าไรปกติ 3Q/66 ที่ 2,273 ล้านบาท ลดลง 24.4% qoq จากไตรมาสกอ่นหน้าเป็น High Season ของ

โรงแรมยโุรป แตด่ีขึ้น 13.0% yoy หนุนจากธุรกิจโรงแรมยงัฟื้ นตัวไดด้ี โดย RevPar เพ่ิมข้ึน 17% yoy จาก i)โรงแรม
ยโุรป, RevPar สูงขึ้น 11% yoy จาก OCC. เพ่ิมข้ึนเป็น 71% ใกล้เคียงชว่งกอ่นโควิด-19 ที่ 75% และ ARR ปรับเพ่ิม
3% yoy และ ii)ไทย, RevPar สูงขึ้น 38% yoy และ สูงกว่าช่วงกอ่นโควิด-19 ราว 5% จากทัง้ OCC. และ ARR ที่
เพ่ิมข้ึนโดยเฉพาะโรงแรมใน กทม. ชดเชยมัลดฟีส์ที่ชะลอตัว โดย RevPar ลดลง 26% yoy และต ่ากวา่ปี 62 ที่ 12%
แม้ ARR ทรงตวั yoy แต่ OCC. ลดลงจากการแข่งขันท่ีเพ่ิมข้ึน และธรุกิจอาหาร, SSSG พลิกตดิลบ 2% yoy จากจีน,
SSSG ลดลง 9.9% yoy ตามการบริโภคในประเทศชะลอตัว และ ออสเตรเลีย หดตัว 2.8% yoy แม้ร้านอาหารในไทย
ฟื้ นตัวดีขึ้น, SSSG เป็นบวก 1.6% yoy แต่ไม่สามารถชดเชยทัง้หมด

• แนวโน้ม 4Q/66 คาดก าไรปกติทรงตัว qoq แตอ่าจชะลอเล็กนอ้ย yoy ซึ่งออ่นแอกว่าที่เราคาดกอ่นหน้าจากมัลดีฟส์
ที่ยงัไม่ฟื้ นตัว, จีนได้รับผลกระทบจากก าลังซือ้ที่ชะลอตัว อกีทัง้ช่วงเดอืน พ.ย. – ธ.ค. Demand ท่องเทีย่วยโุรปแผ่ว
ลงจากฤดกูาล แม้ไทยฟื้ นตัวดีขึ้นทัง้ธุรกิจอาหาร & โรงแรมจากเป็นช่วง High Season แต่ยงัไมส่ามารถชดเชย
ทัง้หมด โดยเราปรับก าไรปกตลิงเล็กน้อยเปน็ 6,859 ล้านบาท จากปีก่อนหน้าก าไร 2,019 ล้านบาท

• ราคาเป้าหมายปี ’67 ที่ 40 บาท ยังแนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement ('000) 3Q/23 2Q/23 1Q/23 4Q/22 3Q/22 %qoq %yoy

Sale 38,904           39,738           31,258         34,856        33,930        -2% 15%

Cost of Sale 20,688           20,828           18,483         18,859        18,240        -1% 13%

Gross Profit 18,216           18,910           12,775         15,997        15,690        -4% 16%

SG&A 12,576           12,879           11,924         11,787        11,183        -2% 12%

Operating Profit 5,640            6,032            850             4,211         4,508         -6% 25%

EBITDA 10,542           10,743           5,668           9,025         9,390         -2% 12%

Core profit 2,273            3,005            647-             2,379         2,011         -24% 13%

Gross Profit Margin (%) 47% 48% 41% 46% 46%

EBITDA Margin (%) 27% 27% 18% 26% 28%

Net Profit Margin (%) 6% 8% -2% 7% 6%


