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ปกติ 1Q/67 เป็นช่วง Low season ของโรงแรมยุโรป; ลุ้น 
2Q/67 ดีขึน้ท ำจุดสุงสุดของปี

• MINT รายงานงบ 1Q/67 ขาดทนุปกติ 352 ล้านบาท ดีขึ้น 45.1% yoy แต่หดตัวมาก 114.1% qoq จากเป็นช่วง Low Season 
ของโรงแรมยุโรป เทียบ yoy, ธุรกิจโรงแรม-RevPar +21% yoy (>ปี 62= 35%) ตาม Demand ท่องเท่ียวท่ีเพ่ิมข้ึน, การ
ปรับขึ้นราคาห้องพัก โดยยุโรป-ADR +7% yoy และ OCC. +3% = 62% ส่งผลให้ RevPar +13% yoy, ไทย-RevPar +25% 
yoy (>ปี 62= 22%) จาก OCC.= 82% ใกล้เคียงปี 62 และ ADR >ปี 62 =23% ชดเชยมัลดีฟส์-RevPar -10% yoy (<ปี 62 = 
5%) ขณะที่ธุรกิจอาหาร, SSSG -3.4% yoy กดดันจากจีน -27.2% yoy จากก าลังซ้ือชะลอและฐานสูงจากเริ่มกลับมาเปิด
ประเทศระหว่างไตรมาสปีก่อน และออสเตรเลีย -2.7% yoy หักลบไทย SSSG +1.8% yoy

• โมเมนตัมการด าเนินงาน 2Q/67 คาดปรับตัวดีขึ้น yoy และ qoq ท าจุดสูงสุดของปีจากเป็นช่วง High Season ของ
โรงแรมยุโรป อีกทัง้ได้สวนช่วยจากการแข่งขันฟุตบอลยูโร เยอรมัน (14 มิ.ย. – 14 ก.ค.), โอลิมปิก ปารีส ( 26 ก.ค. -11 ส.ค.) 
และงานคอนเสิร์ตต่างๆ หนุน OCC. และ ADR เพ่ิมข้ึน และท่องเท่ียวไทยที่ฟื้ นตัวดีขึ้นต่อเนื่อง yoy และมัลดีฟส์เริ่มเห็น
ผลกระทบจากฐานสูงปกติลดลงตัง้แต่เดือน มี.ค. ที่ผ่านมา โดย RevPar +4% yoy ชดเชยจีนและออสเตรเลียที่ยังอ่อนแอ

• เบื้องต้นเรายังคงประมาณการและราคาพ้ืนฐานปี 67 ที่ 40 บาท ราคาหุ้นปัจจุบันยังแนะน า “ซ้ือ”
• แนวปฏิบัติด้าน ESG: บริษัทมีอัตราการใช้น ้าในโรงแรมลดลง 10% ,ใช้พลาสติกประเภทใช้ครัง้เดียวลดลง 75% เมื่อเทียบกับ

ปี 62, ไม่มีการเสียชีวิตจากการท างานของพนักงานในทุกปี, ได้รับคะแนนด้านการก ากับดูแลกิจการ “ดีเลิศ” อย่างต่อเนื่อง

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement ('000) 1Q/24 4Q/23 3Q/23 2Q/23 1Q/23 %qoq %yoy

Sales 36,523           38,807           38,904         39,738        31,890        -6% 15%

Cost of Sale 21,452           22,097           20,688         20,828        19,115        -3% 12%

Gross Profit 15,071           16,710           18,216         18,910        12,775        -10% 18%

SG&A 13,366           11,213           12,576         12,879        11,924        19% 12%

Operating Profit 1,705            5,497            5,640           6,032         850            -69% 100%

EBITDA 7,043            11,466           10,542         10,743        5,668         -39% 24%

Core profit 352-               2,501            2,273           3,005         647-            -114% 46%

Gross Profit Margin (%) 41% 43% 47% 48% 40%

EBITDA Margin (%) 19% 30% 27% 27% 18%

Net Profit Margin (%) -1% 6% 6% 8% -2%
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