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การด าเนินงานปกติ 2Q/67 New High ใกล้เคียงเราคาด; 
แต่ต า่กว่าตลาดคาดเล็กน้อย

• MINT รายงานงบ 2Q/67 ก าไรปกติ 3,230 ล้านบาท เติบโต 7.5% yoy และดีขึ้นจาก 1Q/67 ขาดทุนปกติ 352 ล้านบาท
• ธุรกิจโรงแรม, RevPar +14% yoy (>ปี 62 = 56%) ตาม Demand ท่องเท่ียวท่ีเพ่ิมข้ึน, ปรับขึ้นราคาห้องพัก โดยเฉพาะยุโรป

, RevPar สกุลยูโร +8% yoy (+54% qoq) จากตรงกับ High Season หนุน ADR แตะที่ 165 ยูโร/ห้อง/คืน หรือ +7% yoy
(>ปี 62 = 47%) และ OCC. +1% = 73% และโรงแรมไทย, RevPar +14% yoy (>ปี62 = 20%) ทัง้จาก OCC. และ ADR ท่ีเพ่ิมข้ึน
ชดเชยมัลดีฟส์ที่ชะลอตัว โดย RevPar -4% yoy (<ปี 62 = 14%) อย่างไรก็ดีเดือน พ.ค.-มิ.ย. พลิก +1% yoy, +9% yoy 

• ธุรกิจอาหาร, SSSG +2.8% yoy จาก 2Q/66 +8.1% yoy จากจีน, SSSG -20.2% yoy (vs. 1Q/67 -27.2% yoy) จากความ
เช่ือมัน่ผู้บริโภคท่ียังอ่อนแอและความท้าทายทางเศรษฐกิจและออสเตรเลียท่ีได้รับแรงกดดันจากค่าครองชีพท่ีเพ่ิมข้ึน
ส่งผลให้ SSSG -4.2% yoy (vs. 1Q/67 -2.7% yoy) หักลบ SSSG ไทย +0.7% yoy (vs. 1Q/67 +1.8% yoy)

• แนวโน้ม 2H/67 คาดดีกว่าครึ่งแรก จาก 3Q/67 ยังเป็นฤดูท่องเที่ยวของยุโรป, แข่งขันกีฬา &งานคอนเสิร์ต หนุน Forward 
Booking ยังโต Double Digit yoy และ 4Q/67-High Season ของทัง้ไทยและมัลดีฟส์ที่ค่อยฟื้ นตัว รวมถึงออสเตรเลียที่
น่าจะค่อยดีขึ้นหลังรัฐบาลอยู่ในขัน้ตอนกระตุ้นก าลังซื้อ ชดเชยจีนที่ยังต้องหวังลุ้นนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาลจีน 

• เบื้องต้นเรายังคงประมาณการและราคาพ้ืนฐานปี 67 ที่ 40 บาท แนะน า “ซ้ือเมื่อย่อตัว”
• แนวปฏิบัติด้าน ESG: บริษัทมีอัตราการใช้น ้าในโรงแรมลดลง 10% ,ใช้พลาสติกประเภทใช้ครัง้เดียวลดลง 75% เมื่อเทียบกับ

ปี 62, ไม่มีการเสียชีวิตจากการท างานของพนักงานในทุกปี, ได้รับคะแนนด้านการก ากับดูแลกิจการ “ดีเลิศ” อย่างต่อเนื่อง

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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MINT

Recommendation “Buy on Weakness” Target 40 THB

SET ESG Rating : AA

ที่มา : MINT และประมาณการโดย AIRA RESEARCH

Financial Results

Income Statement ('000) 2Q/24 1Q/24 4Q/23 3Q/23 2Q/23 %qoq %yoy

Sales 43,714          36,523          38,807         38,904       39,738       20% 10%

Cost of Sale 23,850          21,452          22,097         20,688       20,828       11% 15%

Gross Profit 19,865          15,071          16,710         18,216       18,910       32% 5%

SG&A 12,919          13,366          11,213         12,576       12,879       -3% 0%

Operating Profit 6,946            1,705            5,497          5,640         6,032         307% 15%

EBITDA 12,494          7,043            11,466         10,542       10,743       77% 16%

Core profit 3,230            352-               2,501          2,273         3,005         1018% 7%

Gross Profit Margin (%) 45% 41% 43% 47% 48%

EBITDA Margin (%) 29% 19% 30% 27% 27%

Net Profit Margin (%) 7% -1% 6% 6% 8%
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