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การด าเนินงาน 4Q/67 ก าไรปกติโต 15.0% yoy และ 9.1% 
qoq; ผบห.ตั้งเป้ารายได้ปีน้ีโตต่อเน่ือง6-8%

• ก ำไรปกติ 4Q/67 ท่ี 2,876 ล้ำนบำท เพ่ิมขึ้น 15.0% yoy และ 9.1% qoq จำกธุรกิจโรงแรม, RevPar +3% yoy ตำม Demand
ท่องเท่ียวและรำคำห้องพักท่ีขยับขึ้น ส่งผลให้RevPar ยุโรป&อเมริกำ +8% yoy (>ปี62 = 39%) จำกOCC. +4% =70% และARR
+5% yoy และโรงแรมไทย, RevPar +14% yoy (>ปี 62 = 40%) จำก OCC. = 70% และ ARR +12% yoy น ำโดยสมุย, เชียงใหม่,
เชียงรำย และกทม. รวมถึงมัลดีฟส์ท่ีดีขึ้น, RevPar +15% yoy (>ปี 62 = 7%) จำก ARR +10% yoy และ OCC +2% ขณะท่ีธุรกิจ
อำหำร, SSSG -0.5% yoy หลักจำกจีนท่ีได้รับผลกระทบทำงเศรษฐกิจและปดิสำขำ กดดันSSSG -10.9% และออสเตรเลีย, SSSG
-1.2% จำกค่ำครองชีพท่ีแพงขึ้น แม้ SSSG ไทย +1.5% แตด่ีท่ีต้นทุนดอกเบ้ียจ่ำยลดลงจำกทยอยคืนหน้ีบำงส่วนท ำให้ Net IBD/E
ลดลงท่ี0.8x จำก 3Q/67 ท่ี 0.98x และค่ำใช้จ่ำยภำษีท่ีลดลงมำกyoyและ qoq จำก Tax loss carry forward จำกยุโรป

• ผบห.ตั้งเปำ้รำยได้ปี 68 โต 6-8% yoyจำกธุรกิจอำหำร +5-6% โดยคำดหวังจีนค่อยดีขึ้น และโรงแรมท่ีโตต่อเน่ืองตำมDemand
ท่องเท่ียวท่ีเพ่ิมขึ้นท้ังในไทยและยุโรป โดยยังสำมำรถปรับรำคำห้องพักขึ้นได้ รวมถึงกำรลดลงต่อเน่ืองของดอกเบ้ียจ่ำยโดยตั้ง
เปำ้ Net IBD/E ส้ินปี68 ลดลงท่ี0.75x จำกแผนกำรน ำเอำสินทรัพย์เข้ำREIT อย่ำงไรก็ดีเรำมีมุมมองเชิงบวกต่อผลประกอบกำร
1Q/68 คำดเติบโต yoy แต่ย่อตัว qoq จำกเปน็ Low season ของโรงแรมยุโรป แม้โรงแรมไทยเติบโตดี และได้กระแสบวกจำกซี
รีย์ The White Lotus 3ซึ่งใช้โรงแรมของMINT 4 แห่งในกำรถ่ำยท ำ ท ำให้ADR ปจัจุบัน +40% yoyแต่ยังไม่อำจชดเชยท้ังหมด

• ประเมินรำคำพ้ืนฐำนปี 68 ท่ี38 บำท รำคำหุ้นปรับลงค่อนข้ำงมำก แนะน ำ “ซ้ือ”
• แนวปฏิบัติด้ำน ESG: บริษัทมีอัตรำกำรใช้น ้ำในโรงแรมลดลง 10% ,ใช้พลำสติกประเภทใช้ครั้งเดียวลดลง 75% เม่ือเทียบกับปี 62,

ไม่มีกำรเสียชีวิตจำกกำรท ำงำนของพนักงำนในทุกป,ี ได้รับคะแนนด้ำนกำรก ำกับดูแลกิจกำร “ดีเลิศ” อย่ำงต่อเน่ือง

รำยงำนฉบับนี้จัดท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) ( “ไอร่ำ ”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำ
เท่ำนั้น มิได้เป็นกำรช้ีน ำหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเ พ่ือกำร ซ้ือหรื อขำยหลักทรัพย์ใดๆ ผู้ อ่ำนควรตัดสินใจซ้ือหรือขำย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไ อร่ำ รวมทั้งพนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดในควำมเสียหำย
อันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนนี้ ไม่ว่ำงทำงตรงหรือทำงอ้อม ทั้งหมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกัน
ควำมถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถื อใดๆของข้อมูลในรำยงำนนี้ ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท , พนักงำนที่เกี่ยวข้อง
อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรืออำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิ จ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงินอ่ืนๆ กับบริษัทที่
กล่ำวถึงในรำยงำนฉบับนี้ ไอร่ำขอสงวนสิทธ์ิในกำรเปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแ จ้งล่ว งหน้ำ
เอกสำรฉบับนี้ใช้ภำยในไอร่ำเท่ำนั้น มิได้จัดท ำข้ึนส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่ำงใด
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Financial Results

Income Statement ('000) 4Q/24 3Q/24 2Q/24 1Q/24 4Q/23 %qoq %yoy

Sales 40,490           40,625           43,714         36,523        38,807        0% 4%

Cost of Sale 22,833           22,568           23,850         21,452        22,097        1% 3%

Gross Profit 17,656           18,058           19,865         15,071        16,710        -2% 6%

SG&A 13,051           12,106           12,919         13,366        11,213        8% 16%

Operating Profit 4,605            5,951            6,946           1,705         5,497         -23% -16%

EBITDA 9,824            11,294           12,494         7,043         11,466        -13% -14%

Core profit 2,876            2,636            3,230           352-            2,501         9% 15%

Gross Profit Margin (%) 44% 44% 45% 41% 43%

EBITDA Margin (%) 24% 28% 29% 19% 30%

Net Profit Margin (%) 7% 6% 7% -1% 6%
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