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รายงานก าไรสุทธิ 3Q/66 ทรงตัว yoy
• HMPRO ประกาศก าไร 3Q/66 ต ่าคาดเล็กน้อยท่ี 1,533 ล้านบาท ย่อตัว 5.4% qoq จากเป็นช่วงหน้าฝน แต่ทรง

ตัว yoy แม้ SSSG ปรับลดลงจากสาขาในไทย ตดิลบ 3.6% yoy, Mega Home ลดลง 1.5% yoy และ ,มาเลเซีย
หดตัว 6% แต่ได้แรงหนุนจากเปิดสาขาใหม่ ส่งผลใหย้อดขายดีขึ้น 3.1% yoy แม้ลดลง 7.9% qoq บวกกับ
รายได้อ่ืนท่ีเพ่ิมข้ึนจากจัดกิจกรรมส่งเสริมการขาย ชดเชยรายได้ค่าเช่าท่ีลดลง yoy และ qoq จากปีนี้ไม่มีจัด
งานใหญ่ และเกบ็ค่าเช่าได้น้อยลง แต่อย่างไรก็ดี GPM อยู่ที่ 26.7% ลดลงเลก็น้อย 8.1 bps yoy จากฐานสูงปี
ก่อน แต่เพ่ิมข้ึน 40.8 bps qoq ตามสัดส่วน Private Brand ท่ีเพ่ิมข้ึน, Product Mix และติด Home Solar 
มากขึ้น อีกทัง้ยังคุม SG&A/Sales ได้ดีอยู่ที่ 19.7% ทรงตัว yoy แม้ขยับขึ้นเลก็น้อย qoq ที่ 19.5% หักลบกบั
ต้นทุนทางการเงินท่ีเพ่ิมข้ึน yoy และ qoq

• เราปรบัก าไรทัง้ปีลงเลก็น้อยเป็น 6,581 ล้านบาท เตบิโต 5.9% yoy แต่อย่างไรก็ตามยังคาด 4Q/66 เป็น
จุดสูงสุดของปี เร่งโตขึ้น yoy ตามฤดกูาล โดย SSSG Qtd เริ่มกลับมาเป็นบวก, รฐับาลใหม่เร่งออกมาตรการ
กระตุ้นก าลังซื้อมากขึ้น และค่าไฟทีถ่กูลงในเดือน ก.ย.-ธ.ค. 66 เหลือ 3.99 บาท/ยนูิต ชดเชยค่าใช้จ่ายสาขา
ใหม่

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’67 ที่ 17.50 บาท (อิง P/E 32X)  ยังแนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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HMPRO

Recommendation “Buy” Target 17.50 THB

ที่มา : HMPRO, SET

Financial Results

Income Statement (MB) 3Q/23 2Q/23 1Q/23 4Q/22 3Q/22 %qoq %yoy

Sale 16,390         17,789         17,223         17,115         15,897         -8% 3%

Cost of Sale 12,011         13,109         12,731         12,654         11,637         -8% 3%

Gross Profit 4,379          4,680           4,492           4,461           4,260          -6% 3%

SG&A 3,237          3,466           3,192           3,493           3,130          -7% 3%

Operating Profit 2,043          2,127           2,135           2,134           1,989          -4% 3%

EBITDA 2,916          2,995           2,954           3,008           2,770          -3% 5%

Net profit 1,533          1,620           1,611           1,653           1,533          -5% 0%

Gross Profit Margin (%) 27% 26% 26% 26% 27%

EBITDA Margin (%) 18% 17% 17% 18% 17%

Net Profit Margin (%) 9% 9% 9% 10% 10%
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