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ก ำไรสุทธิ 3Q/66 New High ใกล้เคียงคำด

• SAPPE ประกาศก าไร 3Q/66 ที่ 319 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 79.1% yoy และ 2.2% qoq หากไม่รวมขาดทุน FX ก าไร
ปกติจะอยู่ที่ 325 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 59.6% yoy แต่ชะลอเล็กน้อย 1.3% qoq จากออกสินค้าใหมท่ัง้ในและตปท. 2-
3 รายการ ท าให้ SG&A ขยับข้ึนเล็กน้อย แต่อย่างไรก็ดียอดขายเติบโตดี 30.3% yoy, 0.6% qoq โดยจากการ
เติบโตตลาดตปท. เพ่ิมข้ึน 36% yoy โดยเฉพาะยุโรป +136.4% จากขยายไปช่องทาง MT ได้มากข้ึน, อเมริกา
+30.0% , Middle East +24.5% และเอเชีย +3.2% yoy และยอดขายในประเทศ เพ่ิมข้ึน 8.8% yoy หนนุ U-Rate 
ขยับข้ึนเป็น 80%  อีกทัง้ได้ส่วนช่วยจากต้นทนุ Pet Resin ทีล่ดลง yoy และ qoq, ปัจจัยเงินบาทอ่อนค่า
ส่งผลให้ GPM ปรับข้ึนอย่างมนีัย 46.2% จาก 3Q/65 ที่ 40.9% และ 2Q/66 อยู่ที่ 44.5% เป็น 45.0% หักลบกับ
ส่วนแบ่งขาดทุนจาก บ.ร่วม ซึ่งไตรมาสนี้รับรู้เข้ามา 9 ล้านบาท แม้สูงข้ึน yoy แต่ลดลง qoq

• แนวโน้มการด าเนินงาน 4Q/66 เติบโตสูงต่อเนื่อง yoy แต่ชะลอตัว qoq จากปัจจัยฤดูกาล โดยเรายังคง
คาดการณ์ก าไรทัง้ปีเดิม เติบโต 76.1% yoy

• โดย SAPPE อยู่ระหว่างติดตัง้เคร่ืองจักรเพ่ิม 1 ไลน์ จะขยายก าลังการผลิตได้อีกราว 25% คาดเร่ิม Operate 
เดือน มี.ค. 67 นี้ จึงคาดหวังก าไรสุทธิ 1Q/67 กลับมาเร่งตัวขึ้นอีกครัง้ yoy และ qoq

• คงค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมายปี ’66 ที่ 96.00 บาท (อิง P/E 25X)

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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SAPPE

Recommendation “ Buy ” Target 96 THB

ที่มา : SAPPE, SET

Financial Results

Income Statement ('000) 3Q/23 2Q/23 1Q/23 4Q/22 3Q/22 %qoq %yoy

Sale 1,667          1,657          1,520           1,032          1,279          1% 30%

Cost of Sale 897             920             864             612             756             -2% 19%

Gross Profit 770             737             656             420             524             4% 47%

SG&A 389             352             354             284             352             11% 11%

Operating Profit 380             385             302             135             172             -1% 121%

EBITDA 423             446             362             176             220             -5% 92%

Net profit 319             312             275             154             178             2% 79%

Gross Profit Margin (%) 46% 44% 43% 41% 41%

EBITDA Margin (%) 25% 27% 24% 17% 17%

Net Profit Margin (%) 19% 19% 18% 15% 14%
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