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ก ำไรสุทธิ 3Q/66 ดีกว่ำเรำและตลำดคำด

• BDMS ประกาศก าไร 3Q/66 ท่ี 3,890 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 14.9% yoy และ 27.0% qoq ซึ่งดีกว่าเราและตลาด
คาด 8-10% หนุนจากรายได้เพ่ิมข้ึนกว่าคาด และดอกเบี้ยจ่ายลดลง yoy และ qoq โดยรายได้รพ. ปรับเพ่ิมข้ึน
11.6% yoy และ 10.1% qoq จากการเติบโตของรายได้ต่างชาติ เพ่ิมข้ึน 19% yoy จากกาตาร์ +81%, จีน +42% 
และกัมพูชา +11% และคนไข้ไทย เพ่ิมข้ึน 19% yoy (หากไม่รวมรายได้ที่เกี่ยวข้อง COVID-19 เพ่ิมข้ึน 23% yoy) 
จากการระบาดของโรคตามฤดูกาลอย่างไข้เลือดออก, RSV และไข้หวัดใหญ่ ส่งผลให้อัตราการครองเตียง 
(Bed Occupancy) ในไตรมาสนี้ ขยับขึ้นเป็น 76% เพ่ิมขึ้นจาก 2Q/66 ท่ี 65% แม้ทรงตัว yoy จากปีก่อน
เนื่องจากมีคนไข้ COVID-19 บวกกับการเพ่ิมข้ึนของค่าใช้จ่ายด้านการตลาด, ปรับเงินเดือนพนักงาน ส่งผลให้
EBITDA Margin อยู่ที่ 24.8% แม้ดีขึ้นจาก 2Q/66 ที่ 22.5% แต่น้อยกว่าปีก่อนหน้าเล็กน้อยที่ 25.0% 

• แนวโน้ม 4Q/66 คาดก าไรเพ่ิมข้ึนต่อเน่ือง yoy ตามจ านวนผู้เข้าใช้รพ.ท่ีเพ่ิมข้ึนทัง้คนไข้ไทยและต่างชาติ และ
ยังมีการระบาดต่อเนื่องของโรคท่ีเกี่ยวข้องทางเดินหายใจ เบื้องต้นเราปรับคาดการณ์ก าไรปี 66 ขึ้นเล็กน้อย
เป็น 14,096 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 11.8% yoy

• ราคาเป้าหมายปี ’67 ที่ 35.00 บาท (อิง DCF) คงค าแนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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BDMS

Recommendation “Buy” Target 35 THB

ที่มา : BDMS, SET

Financial Results

Income Statement ('000) 3Q/23 2Q/23 1Q/23 4Q/22 3Q/22 %qoq %yoy

Sale 25,473           23,141           23,084         22,568        22,825        10% 12%

Cost of Sale 16,469           15,432           15,122         14,752        14,979        7% 10%

Gross Profit 9,003            7,709            7,962           7,816         7,846         17% 15%

SG&A 5,106            4,876            4,633           4,933         4,496         5% 14%

Operating Profit 4,841            3,773            4,255           3,790         4,224         28% 15%

EBITDA 6,326            5,217            5,684           5,274         5,714         21% 11%

Net profit 3,890            3,063            3,470           3,121         3,386         27% 15%

Gross Profit Margin (%) 35% 33% 34% 35% 34%

EBITDA Margin (%) 25% 23% 25% 23% 25%

Net Profit Margin (%) 15% 13% 15% 14% 15%
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