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ก ำไรปกติ 3Q/66 ใกล้เคียงคำด; ร่วมทุนเปิดรพ.จิตเวช

• EKH ประกาศก าไรปกติ 3Q/66 (ไม่รวมรายการวัดมูลคา่ยุติธรรมผ่านการลงทุนใน บ. เดอะคลนีิกค์ “KLINIQ”) 
เท่ากับ 93 ล้านบาท ใกล้เคียงคาด เพ่ิมข้ึน 23.2% yoy และ 25.7% qoq ตามรายได้รพ.ปรับข้ึน 18.6% yoy และ
11.4% qoq จากเป็นช่วงหน้าฝน และการเพ่ิมข้ึนของโรคระบาดตามฤดูกาล หนนุคนไข้เข้าใช้รพ.มากข้ึน
โดยเฉพาะคนไข้เด็ก เชน่ RSV, ไขห้วัดใหญ่ หนนุ U-Rate เพ่ิมข้ึนระดับ 90% จาก 3Q/65 และ 2Q/66 ที่ราว 78% 
รวมถึงการเติบโตต่อเนื่องของ รพ. KOON และศูนย์ IVF ลูกค้าจีนกลับเข้าใช้บริการมากข้ึน ท าให้ GPM ขยับข้ึน
เป็น 46.6% สูงกว่าคาดจาก 3Q/65 ที่ 44.5% และ 2Q/66 ที่ 44.3% หักลบกับ SG&A/Sales ที่ขยับข้ึนเล็กน้อย
yoy เป็น 17.2% จากค่าใช้จ่ายศูนย์ IVF ที่เพ่ิมข้ึน 

• แนวโน้ม 4Q/66 แมค้าดก าไรปกติย่อตัว qoq จากฤดูกาล แต่เติบโตสูงต่อเนื่อง yoy จาก Pend Up Demand, 
ลูกค้า IVF จีนที่เข้าใช้บริการมากข้ึนนับตัง้แต่ต้น ต.ค. 66 เป็นต้นมา จากปีหน้าเป็นปีมังกรทองท าใหค้วาม
ต้องการมีบุตรเพ่ิมมากข้ึน ประเมินจ านวนเคสทัง้ปี +300 เคส โดยเราคงประมาณการทัง้ปีเดิม

• EKH แจ้งตลาดฯ จัดตัง้ บ.ร่วมทนุเปิดรพ.ด้านจิตเวช ถือหุน้ราว 60% งบลงทนุรวม 340 ล้านบาท คาดจะเปิด
ให้บริการช่วง 4Q/68

• ราคาเป้าหมายปี ’67 ที่ 10 บาท (อิง DCF) คงค าแนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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EKH

Recommendation “Buy” Target 10.00 THB

ที่มา : EKH, SET

Financial Results

Income Statement ('000) 3Q/23 2Q/23 1Q/23 4Q/22 3Q/22 %qoq %yoy

Sale 333               299               261             251            281            11% 19%

Cost of Sale 178               166               150             162            156            7% 14%

Gross Profit 155               132               111             89              125            17% 24%

SG&A 57                 113               52               69              48              -49% 20%

Operating Profit 116               33                 100             440            94              250% 24%

EBITDA 120               40                 79               40              96              197% 25%

Core profit 93                 74                 50               24              76              26% 23%

Gross Profit Margin (%) 47% 44% 42% 36% 44%

EBITDA Margin (%) 36% 14% 30% 16% 34%

Net Profit Margin (%) 28% 25% 19% 10% 27%
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