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ก ำไรปกติ 3Q/66 ใกล้เคียงคำด; โมเมนตัมกำรด ำเนินงำน 
4Q/66 ทรงดี yoy, qoq

• ก ำไรปกติ 3Q/66 ที่ 153 ล้ำนบำท ดีขึ้นจำกขำดทุน 3Q/65 ที่ 15 ล้ำนบำท และก ำไรปกติ 2Q/66 ที่ 121 ล้ำนบำท ตำม
ท่องเทีย่วฟื้ นตัว หนุน RevPar (ไม่รวม Hop) +46% yoy จำก OCC. 82% (VS 3Q/65 และ 2Q/66 ที่ 67% และ 80%),
ARR +19% บวกกับ Hop Inn ฟลิิปปินส์ดีขึ้น โดย OCC. 79%, ARR +8% ส่งผลให้ RevPar +45% yoy และไทย, OCC.
81% ,ARR +7 ,RevPar +16% yoy ชดเชยต้นทุนและค่ำใช้จ่ำยท่ีเพ่ิมข้ึน โดยเฉพำะจำกกำรเปิด ERW BKK Mall

• 4Q/66 คำดจะรับรู้คชจ. Pre-Opening โรงแรมญ่ีปุ่น 30 ล้ำนบำท แตอ่ย่ำงไรกต็ำมกำรด ำเนินงำนปกติฟื้ นตัวดีขึ้น
yoy และ qoq แม้ปีกอ่นฐำนสูงจำกมีกำรจัดงำนประชุม APEC แต่ได้รับชดเชยทัง้หมดจำกเป็นช่วง High Season,
มำตรกำรฟรีวีซ่ำ (จีน-คำซัคสถำน, รัสเซยี, อินเดยี-ไต้หวัน) หนุน นทท.เดินทำงเขำ้ไทยมำกขึ้น แม้ชะลอเล็กน้อยชว่ง
ต้นเดอืน ต.ค. 66 จำกเหตกุำรณ์ยงิทีส่ยำมพำรำกอน แตส่ถำนกำรณ์ค่อยดีขึ้นหนุน OCC. เดือน ต.ค. ของ ERW
กลบัไปแตะระดบั 81% และ ต้น พ.ย. ที่ผำ่นมำขยบัขึ้นถงึ 82% โดยเฉพำะจำกยโุรป, รัสเซยี หนุน ARR ปรับขึ้นอย่ำงมี
นัย โดยคำดหวังช่วงที่เหลือของปีดขีึ้นตอ่เนื่อง โดยเฉพำะเดอืน ธ.ค. เรำยังคงประมำณกำรทัง้ปเีดิม

• 1Q/67 จะเปิดโรงแรมญ่ีปุ่นทัง้ 4 แห่ง จ ำนวน 373 ห้อง ประเมิน OCC. เบือ้งต้นท่ี 75%, ARR 3.0-3.5 พันบำท และปี
67 คำดจะเปิด Hop Inn ในไทย 8 แห่ง และฟลิิปปินส์อกี 3 แห่ง รวมถึงแผนขยำย Hop Inn ญ่ีปุ่นมำกขึ้น

• รำคำเป้ำหมำยปี ’67 ที่ 6.40 บำท คงค ำแนะน ำ “ซื้อ”

รำยงำนฉบับน้ีจัดท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำ
เท่ำนัน้ มิได้เป็นกำรช้ีน ำหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือกำรซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซ้ือหรือขำย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมทัง้พนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดในควำมเสียหำย
อันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนน้ี ไม่ว่ำงทำงตรงหรือทำงอ้อม ทัง้หมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกัน
ควำมถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรำยงำนน้ี ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท, พนักงำนท่ีเกี่ยวข้อง
อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรืออำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่ำวถึงในรำยงำนฉบับน้ี ไอร่ำขอสงวนสิทธ์ิในกำรเปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ
เอกสำรฉบับน้ีใช้ภำยในไอร่ำเท่ำนัน้ มิได้จัดท ำข้ึนส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่ำงใด
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ERW

Recommendation “Buy” Target 6.40 THB

ที่มา : ERW, SET

Financial Results

Income Statement ('000) 3Q/23 2Q/23 1Q/23 4Q/22 3Q/22 %qoq %yoy

Sale 1,710            1,606            1,736          1,717         1,268         7% 35%

Cost of Sale 741               714               764             739            598            4% 24%

Gross Profit 970               892               973             978            670            9% 45%

SG&A 454               441               434             450            362            3% 25%

Operating Profit 516               451               539             528            308            14% 67%

EBITDA 746               672               757             751            528            11% 41%

Core profit 153               121               235             197            12-              26% 1428%

Gross Profit Margin (%) 57% 56% 56% 57% 53%

EBITDA Margin (%) 44% 42% 44% 44% 42%

Net Profit Margin (%) 9% 8% 14% 11% -1%


