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งบ 1Q/67 ออกมาใกล้เคียงคาด; แต่ SSSG Qtd ดูดีขึน้จาก
ผู้รับเหมาโครงการเร่ิมส่ังของเข้าหน้างาน

• DOHOME ประกาศก าไรปกติ 1Q/67 ใกล้เคียงเราและตลาดคาดที่ 244 ล้านบาท ดีข้ึน 68.6% qoq แต่ย่อตัว
5.4% yoy ตาม SSSG -9.8% yoy หลักจากลูกค้าโครงการชะลอตัวตามการเบิกจ่ายงบประมาณทีล่่าช้า แม้
SSSG กลุ่ม End User +2-3% yoy แต่ยังไม่อาจชดเชยทัง้หมดจึงเป็นผลให้ยอดขายแม้เพ่ิมข้ึน 8.5% qoq แต่
ลดลง 6.0% yoy โดยเฉพาะจากโซนภาคอีสาน

• แต่อย่างไรก็ดี GPM ขยับข้ึนเป็น 17.8% เพ่ิมข้ึน 129.0 bps yoy และ 90.5 bps qoq จากมาร์จ้ินทุกกลุ่มงานที่ดี
ข้ึน, สัดส่วนสินค้า House Brand เพ่ิมข้ึน แม้มาร์จ้ินเหลก็ยังทรงตัว 10-11% ก็ตาม บวกกับค่าใช้จ่ายด าเนินงาน
ลดลง และยังไม่มีเปิดสาขาใหม่ ท าให้เทียบ SG&A/Sales แม้เพ่ิมข้ึน yoy แต่ลดลง qoq ที่เพียง 12.9% 

• โมเมนตมัการด าเนินงาน 2Q/67 คาดโตเด่น yoy จากฐานต ่า แต่ลุ้นดีข้ึนได้ qoq จากทัง้ลูกค้างานเอกชนและ
โดยเฉพาะผู้รับเหมาโครงการภาครัฐเร่ิมสัง่ของเข้าหน้างานมากข้ึนหลังการเบิกจ่ายงบประมาณมคีวามคืบหน้า
สะท้อนจาก SSSG ต้น พ.ค. ที่ผ่านมา เหลือ -2-3% yoy ดูดีข้ึนจากเดือน เม.ย. -8-9% yoy โดยคาดครึ่งหลัง
สามารถพลิกเป็นบวก ขณะที่ GPM ยังอยู่ระดับดี +/- 17-18%

• ส าหรับการขยายสาขา ปัจจุบันอยู่ระหว่างก่อสร้าง 2-3 แห่งโดยคาดจะเปิดช่วงต้นปี 68
• ราคาเป้าหมายปี 67 (หลังรวมหุ้นปันผล) ที่ 11.40 บาท อิง P/E 32X  แนะน า “ซื้อเมื่อย่อตัว”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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DOHOME

Recommendation “Buy on Weakness” Target 11.40 THB

ที่มา : DOHOME และประมาณการโดย AIRA Research

SET ESG Rating : N/A

Financial Results

Income Statement ('000) 1Q/24 4Q/23 3Q/23 2Q/23 1Q/23 %qoq %yoy

Sale 7,959            7,332            7,430          7,995         8,462         9% -6%

Cost of Sale 6,542            6,094            6,283          6,876         7,065         7% -7%

Gross Profit 1,416            1,239            1,147          1,119         1,397         14% 1%

SG&A 1,024            1,021            973             993            1,001         0% 2%

Operating Profit 392               217               174             126            396            81% -1%

EBITDA 640               368               401             346            613            74% 4%

Core profit 244               145               90               39              258            69% -5%

Gross Profit Margin (%) 18% 17% 15% 14% 17%

EBITDA Margin (%) 8% 5% 5% 4% 7%

Net Profit Margin (%) 3% 2% 1% 0% 3%
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