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ก ำไรสุทธิ 1Q/67  New High ที ่209 ล้ำนบำท
• ILM ประกาศก าไร 1Q/67 ดีกว่าเราและตลาดคาดเล็กน้อย ที่ 209 ล้านบาท ดีขึ้น 19.7% yoy และ 6.1% qoq 
• หนุนจากยอดขาย 12.0% yoy แม้ลดลง 4.0% qoq จากฤดูกาลและเร่งโอนงานโครงการช่วงปลายปี โดย SSSG 

เตบิโต 8.4% yoy จากทัง้ยอดขายหน้าร้าน +6.8% yoy จากโครงการ E-Receipt รวมถงึสาขาเมอืงทอ่งเที่ยวยงัฟื้ น
ตัวได้ดี และออนไลน์ +37.0% yoy แต่นอ้ยกว่างานโครงการ +101.5% yoy ซึ่งมีมาร์จ้ินต ่ากวา่หน้าร้าน จงึเป็นผลให้
GPM อยู่ที่ 46.0% ลดลง 82.3 bps yoy แต่เพ่ิมข้ึน 209.3 bps qoq จากเร่งโอนดงักลา่วท าให้สัดส่วนงานโครงการ
น้อยกว่าไตรมาสกอ่นหนา้ อยา่งไรก็ดรีายได้ค่าเช่าเพ่ิมข้ึน 11.7% yoy และ 2.1 % qoq จากเปดิ Little Walk กรุงเทพ-
กรีฑา เต็มไตรมาส (เปดิ ต.ค. 66) และมาร์จ้ินค่าเช่าดีขึ้น 198.3 bps yoy แต่ลดลง 66.2 bps qoq ตามอัตราค่าไฟ
หักลบ SG&A/Sales ที่ 34.8% เพ่ิมข้ึนเล็กน้อย qoq แต่ลดลง yoy และดอกเบีย้ลดลง qoq ใกล้เคียงปีกอ่นหน้า

• โมเมนตัมการด าเนินงาน 2Q/67 คาดโตตอ่เนือ่ง yoy แม้ SSSG เดอืน เม.ย. -2-4% yoy จากวันหยุดยาว/ก าลังซือ้
ชะลอ แตต่้นพ.ค. ท่ีผา่นมาเร่ิมดีข้ึนพลิกกลับมาเป็นบวกแล้ว โดยชอ่งทางออนไลน์และงานโครงการยงัโตดี ขณะที่
รายได้ค่าเช่าปรับเพ่ิมข้ึน และอัตราค่าไฟที่ยงัลดลง yoy

• เบื้องตน้เรายงัคาดการณ์ก าไรเดิม และราคาเป้าหมายปี ’67 ที่ 27.00 บาท (อิง P/E 17X) แนะน า “ซื้อ”
• แนวปฏบิัตดิา้น ESG: เพ่ิมการใช้พลังงานไฟฟา้ทดแทน 30%/ป,ี ติดตัง้ Solar Rooftop ให้ครบทกุสาขาภายในปี 70, 

ประเมินความพึงพอใจของลูกค้าอยูร่ะดบั >95%, เข้าร่วมแนวปฏิบัตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ต้านทุจริต CAC

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Recommendation “Buy” Target 27 THB

ที่มา : ILM และประมาณการโดย AIRA Research

SET ESG Rating : BBB

Financial Results

Income Statement ('000) 1Q/24 4Q/23 3Q/23 2Q/23 1Q/23 %qoq %yoy

Sale 2,265            2,361            2,222          2,012         2,023         -4% 12%

Cost of Sale 1,222            1,323            1,220          1,065         1,075         -8% 14%

Gross Profit 1,043            1,037            1,002          947            948            1% 10%

SG&A 851               872               827             820            793            -2% 7%

Operating Profit 286               259               259             217            236            10% 21%

EBITDA 489               466               465             421            438            5% 12%

Net profit 209               197               191             164            174            6% 20%

Gross Profit Margin (%) 46% 44% 45% 47% 47%

EBITDA Margin (%) 22% 20% 21% 21% 22%

Net Profit Margin (%) 9% 8% 9% 8% 9%
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