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ก ำไรปกติ 1Q/67 ดีกว่ำคำดเล็กน้อยจำกค่ำใช้จ่ำยและอัตรำภำษี
จ่ำยทีน่้อยกว่ำคำด

• ก ำไรปกติ 1Q/67 (ไม่รวมผลกระทบสัญญำที่ดินป่ินเกล้ำ & TFRS16) ที่ 4,121 ล้ำนบำท ดีกว่ำเรำคำด 6% จำก SG&A/Sales ลดลง
ที่ 15.7% จำก 1Q/66 และ 4Q/66 ที่ 16.4% และ 18.7% และภำษีจ่ำยลดลง yoy และ qoq ที่เพียง 17.6%

• ธุรกิจหลักใกล้เคียงคำด i)รำยไดเ้ช่ำและบริกำร +10.4% yoy, -3.1% qoq จำกฤดูกำล โดยยอดขำยรำ้นคำ้ปลีกเพ่ิมขึ้น สอดรับ 
Traffic คนเดินห้ำง รำว 96% ของช่วงก่อนโควิด-19 และศูนย์กำรค้ำใหม่ 3 เเห่ง (เวสต์วิลล์ & นครสวรรค์ &นครปฐม) ขณะที่มำร์
จิ้น 58% +yoy , -qoq  และ ii)ธุรกิจ Non-Retail โดย 1)ศูนย์อำหำร +20.3% yoy, +3.8% qoq และมำร์จิ้น 49% -qoq แต่ +yoy 
2)โรงแรม, +39.0% yoy, +9.3% qoq แม้ ADR ลดลงจำกโรงแรมใหม่ และ OCC. ทรงตัวที่ 67% ก็ตำมทัง้นี้มำร์จิ้น +yoy, +qoq 3)
อสังหำฯ -40.5% qoq จำกเร่งโอนปลำยปี แต่ +94.9% yoy จำกอยุธยำ &ภูเก็ต ซึ่งเป็นคอนโดสูง, มำร์จิ้น +yoy, +qoq  รวมถึง
รำยได้อ่ืนที่เพ่ิมขึ้น และส่วนแบ่งก ำไร บ.ร่วม เพ่ิมขึ้น yoy และ qoq หักล้ำงต้นทุนทำงกำรเงินที่เพ่ิมขึ้นทัง้หมด

• เดือน เม.ย., ศูนย์กำรค้ำโตดีจำกสงกรำนต์หนุน Traffic > Pre-COVID-19, ห้ำงใหม่ 2 แห่งเปิดเตม็ไตรมำส, ค่ำไฟยังลดลง yoy 
รวมถึงคำดผลกระทบต่อสัญญำป่ินเกล้ำลดลงหลังได้รับคำ่เชำ่จำก CPNREIT ขณะที่โรงแรมฟื้ นตวัต่อ yoy ตำมท่องเที่ยว และ
อสังหำฯ ดีขึ้น yoy จำกทยอยรับรู้จำก Backlog ส้ิน 1Q/67= 5.7 พันล้ำนบำท ประมำณ 50% ในช่วงที่เหลือของปี 

• โดยเรำยังคงประมำณกำร และรำคำเป้ำหมำยปี 67 เดิมที่ 80 บำท (อิง DCF)  แนะน ำ“ซื้อ”
• เมื่อ 8 พ.ค. 67 CPN ได้ต่อสัญญำสิทธิเชำ่โครงกำรป่ินเกล้ำอีก 15 ปี ให้กับ CPNREIT มูลค่ำ 1.2 หมื่นล้ำนบำท และเข้ำลงทุนเพ่ิมใน

หน่วยทรสัต์เพ่ิมทุน 652 ล้ำนหน่วย หน่วยละ 10.20 รวม 6.65 พันล้ำนบำท ส่งผลให้ถือ CPNREIT เพ่ิมเป็น 39% เดิม 30%
• แนวปฏิบัติด้ำน ESG: บริษัทลดกำรใช้พลังงำนลง, ลดกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจก ร้อยละ 20 เทียบกับปี 58, จัดสรรพ้ืนท่ีชุมชน คิดเป็น

ร้อยละ 10 ของพ้ืนท่ีทัง้หมด, ตระหนักถึงควำมปลอดภัยกำรรักษำข้อมูลส่วนตัว PDPA 

รำยงำนฉบับน้ีจัดท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำ
เท่ำนัน้ มิได้เป็นกำรช้ีน ำหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือกำรซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซ้ือหรือขำย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมทัง้พนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดในควำมเสียหำย
อันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนน้ี ไม่ว่ำงทำงตรงหรือทำงอ้อม ทัง้หมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกัน
ควำมถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรำยงำนน้ี ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท, พนักงำนท่ีเกี่ยวข้อง
อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรืออำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่ำวถึงในรำยงำนฉบับน้ี ไอร่ำขอสงวนสิทธ์ิในกำรเปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ
เอกสำรฉบับน้ีใช้ภำยในไอร่ำเท่ำนัน้ มิได้จัดท ำข้ึนส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่ำงใด
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Financial Results

Income Statement ('000) 1Q/24 4Q/23 3Q/23 2Q/23 1Q/23 %qoq %yoy

Sale 11,705          12,849          11,918         10,865       9,982         -9% 17%

Cost of Sale 5,682            5,715            5,764          5,274         4,755         -1% 19%

Gross Profit 6,023            7,134            6,154          5,591         5,226         -16% 15%

SG&A 1,998            2,501            1,754          1,716         1,756         -20% 14%

Operating Profit 4,025            4,633            4,400          3,875         3,471         -13% 16%

EBITDA 6,246            6,810            6,566          6,036         5,513         -8% 13%

Core profit 4,121            3,772            3,829          3,373         2,941         9% 40%

Gross Profit Margin (%) 51% 56% 52% 51% 52%

EBITDA Margin (%) 53% 53% 55% 56% 55%

Net Profit Margin (%) 35% 29% 32% 31% 29%
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