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งบ 1Q/67 ก ำไรดีกว่ำเรำและตลำดคำดมำกจำกมำร์จิ้นท่ี
ดีกว่ำคำดและค่ำใช้จ่ำยลดลง

• ICHI ประกาศก าไรสุทธิ 1Q/67 ดีกว่าเราและตลาดคาดที่ 364 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 64.1% yoy และ 23.5% qoq 
• หนุนจากยอดขาย ปรับตัวดีขึน้ 16.8% yoy และ 1.4% qoq จากยอดขายในประเทศ +17.3% yoy จากการเติบโตของ

ตลาดชาพรอ้มดื่ม บวกกบัสินค้าใหม่ เช่น เคร่ืองดื่มชูก าลัง “ตัน พาวเวอร์” และตปท. +10.6% yoy จากรายได้ OEM ที่
เพ่ิมข้ึน กอปรกบัราคาวตัถุดบิและบรรจภุัณฑบ์างรายการที่ปรบัลง และ U-Rate เพ่ิมข้ึนจึงเป็นผลให้ GPM ขยบั
สูงขึ้นเป็น 26.1% จาก 1Q/66 และ 4Q/66 ที่เพียง 20.8% และ 24.5% อกีทัง้ยงัคุมค่าใชจ้่ายไดด้ี แม้เพ่ิมข้ึน yoy แต่
ลดลงมาก qoq เทียบ SG&A/Sales อยู่ท่ี 6.1% จากไตรมาสกอ่นหน้า 7.2% และกลับมารับรูส่้วนแบง่ก าไร บ.ร่วมอีก
ครัง้ 11.5 ล้านบาท จาก 4Q/66 ขาดทุน 8 ล้านบาท จากค่าใช้จ่ายOne time และดีขึ้นจาก 1Q/66 รับรู้ 9.5 ล้านบาท

• แนวโน้ม 2Q/67 ยงัมอง All Time High จากเป็นช่วง High Season บวกกบัปีนี้ร้อนมาก และนานกวา่ทุกปี และ
เคร่ืองดื่มใหม่ “ตัน พาวเวอร์” รับรู้เต็มไตรมาส ทัง้นีเ้รามีแนวโน้มปรับคาดการณ์ก าไรทัง้ปีขึ้นหลัง Analyst 
Meeting บ่ายวันนี้ ส าหรับรายการพิเศษก าไรขายที่ดนิฯ คาดจะบันทึกเข้ามา 2H/67

• เบื้องตน้ประเมินราคาเปา้หมายปี 67 อยู่ที่ราว 22-23 บาท คงค าแนะน า “ซื้อ”
• แนวปฏบิัตดิา้น ESG: บริษัทจัดการขยะและของเสียตามหลักการ 3Rs, ใช้พลังงานอยา่งมีประสิทธิภาพ, คุ้มครอง

ข้อมูลลูกค้า, จัดการข้อร้องเรียนตา่งๆ, ต่อต้านการทุจริต รวมถึงสร้างจริยธรรมและจรรยาบรรณทางธุรกจิ

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement ('000) 1Q/24 4Q/23 3Q/23 2Q/23 1Q/23 %qoq %yoy

Sale 2,140            2,111            2,077          2,030         1,833         1% 17%

Cost of Sale 1,582            1,594            1,554          1,564         1,452         -1% 9%

Gross Profit 558               517               523             466            381            8% 47%

SG&A 131               152               119             158            120            -14% 9%

Operating Profit 427               365               404             308            261            17% 64%

EBITDA 569               509               547             449            401            12% 42%

Net profit 364               294               328             256            222            24% 64%

Gross Profit Margin (%) 26% 25% 25% 23% 21%

EBITDA Margin (%) 27% 24% 26% 22% 22%

Net Profit Margin (%) 17% 14% 16% 13% 12%
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