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งบ 1Q/67 ก ำไรทรงตัว yoy แต่ลดลง 30.8% qoq จำก
ฤดูกำล

• CRC รายงานก าไรสุทธิ 1Q/67 ที่ 2,171 ล้านบาท ทรงตัว yoy แม้ย่อตัว 30.8% qoq จากปัจจัยฤดูกาล
• ยอดขายเพ่ิมข้ึน 6.4% yoy และ 3.1% qoq หนุนจาก SSSG +1% yoy จากอิตาลี +9% yoy, เวียดนาม + 2% yoy เนื่องจาก

ตรงกับเทศกาล Tet (ตรุษจีนเวียดนาม) และไทยเพียงทรงตัว yoy จากปิด Renovate สาขาหลัก แม้ได้แรงหนุนจาก E-
Receipt และช่วงตรุษจีนก็ตาม โดยหากแบ่งตาม Segment ,กลุ่ม Fashion-SSSG +2% yoy, Food +4% yoy สวนทาง
กับ Hardline -5% yoy จากไทย -3% และเวียดนาม -20% เป็นผลให้ GPM อยู่ที่ 25.7% ลดลง 25.0 bps yoy และ 197.9 
bps qoq  ขณะที่สัดส่วนรายได้ค่าเช่า เพ่ิมข้ึน 6.8% yoy แต่ย่อตัว 5.4% qoq คิดเป็นมาร์จ้ินที่ 69.1% ลดลง 20.2 bps yoy 
และ 158.4 bps qoq  แต่ได้ส่วนช่วยจาก SG&A/Sales ที่ลดลง yoy และ qoq ที่ 26.7% ตามค่าใช้จ่ายพนักงาน & ค่า
การตลาด ลดลง qoq และค่าไฟปรับลง yoy และส่วนแบ่งก าไรบ.ร่วมเพ่ิมข้ึน 2.1% yoy และ 257.4% qoq รวมถึงดอกเบี้ย
จ่ายที่ลดลง 10.8% qoq ชดเชยภาษีจ่ายท่ีเพ่ิมข้ึน yoy และ qoq ที่ 22.5% 

• SSSG เดือน เม.ย. -1-2% yoy สวนทางกับต้น พ.ค. ที่กลับมาดีขึ้นเล็กน้อย แต่อย่างไรก็ดีเรามองการด าเนินงานยังอ่อนแอ
โดยเฉพาะ 2Q-3Q/67 ซ่ึงเข้าสู่ช่วง Low Season ก่อนจะกลับมาดีขึ้นอีกครัง้ 4Q/67 โดยคาดหวังเวียดนามจะฟื้ นตัวมาก
ขึ้น และเป็นช่วง High Season ของธุรกิจ เราประเมินราคาเป้าหมายปี 67 ที่ 40 บาท (อิง DCF)  แนะน า “ซ้ือเมื่อย่อตัว”

• แนวปฏิบัติด้าน ESG: บริษัทวางแผนรับมือและจัดท าแนวทางลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก/จ ากัดการเกิดผลกระทบของ
ธุรกิจต่อส่ิงแวดล้อม, พัฒนาพนักงานท่ีมีศักยภาพสูง, เพ่ิมประสิทธิภาพของระบบมัน่คงทางไซเบอร์ ฯลฯ

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement ('000) 1Q/24 4Q/23 3Q/23 2Q/23 1Q/23 %qoq %yoy

Sale 60,347          58,530          53,162         53,521       56,712       3% 6%

Cost of Sale 44,849          42,340          38,947         39,297       42,006       6% 7%

Gross Profit 15,498          16,190          14,215         14,224       14,706       -4% 5%

SG&A 17,971          18,337          17,429         17,258       16,999       -2% 6%

Operating Profit 3,825            4,615            2,610          2,866         3,632         -17% 5%

EBITDA 8,323            9,211            7,132          7,224         7,879         -10% 6%

Net profit 2,171            3,138            1,143          1,567         2,168         -31% 0%

Gross Profit Margin (%) 26% 28% 27% 27% 26%

EBITDA Margin (%) 14% 16% 13% 13% 14%

Net Profit Margin (%) 4% 5% 2% 3% 4%
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