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ก ำไร 1Q/67 ท ำ New High  ดีกว่ำเรำคำด 6%

• ก ำไรสุทธิ 1Q/67 ดีกว่ำตลำด และเรำคำด 6% ที่ 352 ล้ำนบำท เติบโต 28.2% yoy และ 109.7% qoq แต่หำกไม่รวมขำดทุน
FX จ ำนวน 9 ล้ำนบำท และขำดทุนอื่นๆ 2 ล้ำนบำท ก ำไรปกติจะอยู่ที่ 365 ล้ำนบำท เพ่ิมข้ึน 30.6% yoy และ 142.5% qoq 

• ตำมยอดขำยท่ีเพ่ิมข้ึน 20.8% yoy และ 51.9% qoq ใกล้เคียงคำด จำกตปท.เพ่ิมข้ึน 24.3% yoy จำกขยำยช่องทำงขำยไป
MT มำกขึ้นในทุกทวีป โดย Middle East +107.4% yoy, อเมริกำ +43.9% yoy, ยุโรป +17.6% yoy และเอเชีย +5.9% yoy 
และตลำดในประเทศ +6.1% yoy ดำ้น GPM ท ำได้ดีกว่ำคำดมำก ขยับสูงขึ้นจำก 1Q/66 และ 4Q/66 ที่ 43.2% และ 45.3% 
เป็น 46.0% ตำม U-Rate เพ่ิมข้ึนท่ี 79% บวกปัจจัยบวกด้ำนเงินบำทท่ีอ่อนค่ำ, ต้นทุน PET Resin ปรับลดลงชดเชยรำคำ
น ้ำตำลท่ีขยับข้ึน และยังช่วยชดเชย SG&A ท่ีเพ่ิมข้ึน 29.4% yoy และ 13.9% qoq แม้เทียบต่อยอดขำยจะเพ่ิมข้ึน yoy แต่
ลดลง qoq ก็ตำม เป็นผลจำกออกสินค้ำใหม่, ค่ำใช้จ่ำย Rebranding (Beauti Drink) และขยำยตลำดตปท.มำกขึ้น ขณะที่
ส่วนแบ่งก ำไร บ.ร่วมอยู่ที่ 2 ล้ำนบำท ดีขึ้น yoy และ qoq 

• ก ำไร 1Q/67 คิดเป็น 28% ของประมำณกำรของเรำทัง้ปี ขณะที่โมเมนตัม 2Q-3Q/67 คำดก ำไรท ำ All Time High จำกเป็น
ช่วง High Season, Capacity เพ่ิมอีก 25% ตัง้แต่ เม.ย. 67 เป็นต้นไปหนุนเติบโตมำกขึ้น

• เรำมีแนวโน้มปรับก ำไร และรำคำเป้ำหมำยปี 67 ขึ้นจำกปัจจุบัน 105 บำท (อิง P/E 25X) เบื้องต้นแนะน ำ “ซ้ือเมื่อย่อตัว”
• แนวปฏิบัติด้ำน ESG: บริษัทมีกำรพัฒนำธุรกิจรูปแบบใหม่, จ้ำงงำนท่ีมีคุณคำ่, จัดกำรขยะพลำสติก & ลดกำรปล่อยก๊ำซ

เรือนกระจก

รำยงำนฉบับน้ีจัดท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำ
เท่ำนัน้ มิได้เป็นกำรช้ีน ำหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือกำรซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซ้ือหรือขำย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมทัง้พนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดในควำมเสียหำย
อันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนน้ี ไม่ว่ำงทำงตรงหรือทำงอ้อม ทัง้หมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกัน
ควำมถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรำยงำนน้ี ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท, พนักงำนท่ีเกี่ยวข้อง
อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรืออำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่ำวถึงในรำยงำนฉบับน้ี ไอร่ำขอสงวนสิทธ์ิในกำรเปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ
เอกสำรฉบับน้ีใช้ภำยในไอร่ำเท่ำนัน้ มิได้จัดท ำข้ึนส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่ำงใด
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SAPPE

Recommendation “ Buy on Weakness ” 

ที่มา : SAPPE และประมาณการโดย AIRA Research

SET ESG Rating : BBB

Financial Results

Income Statement ('000) 1Q/24 4Q/23 3Q/23 2Q/23 1Q/23 %qoq %yoy

Sale 1,836          1,209          1,667          1,657          1,520          52% 21%

Cost of Sale 991             661             897             920             864             50% 15%

Gross Profit 845             548             770             737             656             54% 29%

SG&A 459             403             389             352             354             14% 29%

Operating Profit 387             145             380             385             302             166% 28%

EBITDA 433             192             423             430             345             125% 26%

Net profit 352             168             319             312             275             110% 28%

Gross Profit Margin (%) 46% 45% 46% 44% 43%

EBITDA Margin (%) 24% 16% 25% 26% 23%

Net Profit Margin (%) 19% 14% 19% 19% 18%
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