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ก ำไรปกติ 1Q/67 ดีกว่ำเรำและตลำดคำด; แนวโน้ม 2Q/67 
ชะลอ qoq จำกฤดูกำล

• งบ 1Q/67 ก ำไรสุทธิ 417 ล้ำนบำท แต่หำกไมร่วมรำยกำรพิเศษ ก ำไรปกติ 1Q/67 จะอยู่ที่ 285 ล้ำนบำท New High 
เพ่ิมข้ึน 21.3% yoy และ 27.2% qoq ดีกวำ่เรำและตลำดคำดจำกมำร์จ้ินท่ีท ำได้ดกีว่ำคำด แม้มีเปิดโรงแรมใหม่ไตรมำส
นี้ 5 แห่ง เป็น HOP INN- ญ่ีปุน่ 3 แห่ง และไทย 2 แห่ง (อยธุยำ & สุพรรณบรีุ) โดยรำยไดโ้รงแรมเพ่ิมข้ึน 11.8% yoy 
และ 5.0% qoq ตำมภำคท่องเที่ยวทีด่ีขึ้น หนุนจำก RevPar (ไม่รวม HOP) +11% yoy จำก ADR +11.0% yoy แม้ OCC. 
ทรงตัว 84% กต็ำม และ HOP INN-ไทย, RevPar +12% yoy จำก ADR +9% และ OCC. +2%= 82% ; ฟลิิปปินส์, OCC. 
+5% = 79% และ ADR +8% yoy ส่งผลให้ RevPar +16% yoy ขณะท่ีโรงแรมใหม่ญ่ีปุน่, OCC. = 48% และ ADR 
=2,919 บำท ส่งผลให้ RerPar อยู่ที่ 1,404 บำท 

• แนวโน้มกำรด ำเนินงำน 2Q/67 คำดดีขึ้นเล็กนอ้ย yoy โดย OCC. อยู่ที่รำว 80% ใกล้เคียงช่วงเดยีวกันปกีอ่น บวก
คำดแบกรับต้นทุนค่ำเส่ือมเพ่ิมข้ึนจำกเปดิโรงแรมใหม่เพ่ิมอกี 4 แห่ง เป็น HOP INN ไทย 2 แห่ง และ ฟลิิปปินส์ 2 แห่ง
และชะลอ qoq จำกไทยเขำ้สู่ชว่ง Low Season กดดันทัง้รำคำห้องพัก และ RevPar แม้ญ่ีปุ่นเป็นช่วง High Season
ก็ตำม  โดยOCC. เม.ย. – พ.ค. สูงขึ้นเป็น 60-70% และ ARR ขึ้นไปแตะ 3.7 พันบำท แต่ยังไม่สำมำรถชดเชยทัง้หมด

• เบื้องตน้เรำยงัคงประมำณกำร และรำคำพ้ืนฐำนเดิม 6 บำท ปรับค ำแนะน ำเปน็ “ซื้อเมื่อย่อตวั” 
• แนวปฏบิัตดิำ้น ESG: บริษัทมุ่งเน้นใช้ทรัพยำกรอย่ำงมปีระสิทธิภำพ จัดกำรน ้ำ-ขยะ-ก๊ำซเรือนกระจก, ดูแลร่ืองควำม

ปลอดภัย/สภำพแวดล้อมท่ีดใีนกำรปฏบิตัิงำนส ำหรับพนักงำน ตลอดจนจ ำแนกคู่ค้ำ, ก ำหนดจรรยำบรรณคู่ค้ำธุรกจิ

รำยงำนฉบับน้ีจัดท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำ
เท่ำนัน้ มิได้เป็นกำรช้ีน ำหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือกำรซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซ้ือหรือขำย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมทัง้พนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดในควำมเสียหำย
อันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนน้ี ไม่ว่ำงทำงตรงหรือทำงอ้อม ทัง้หมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกัน
ควำมถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรำยงำนน้ี ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท, พนักงำนท่ีเกี่ยวข้อง
อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรืออำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่ำวถึงในรำยงำนฉบับน้ี ไอร่ำขอสงวนสิทธ์ิในกำรเปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ
เอกสำรฉบับน้ีใช้ภำยในไอร่ำเท่ำนัน้ มิได้จัดท ำข้ึนส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่ำงใด
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ERW

Recommendation “Buy on Weakness ” Target 6.00 THB

SET ESG Rating : A

ที่มา : ERW และประมาณการโดย AIRA Research

Financial Results

Income Statement ('000) 1Q/24 4Q/23 3Q/23 2Q/23 1Q/23 %qoq %yoy

Sale 1,941            1,849            1,710          1,606         1,736         5% 12%

Cost of Sale 772               755               741             714            764            2% 1%

Gross Profit 1,168            1,094            970             892            973            7% 20%

SG&A 492               509               454             441            434            -3% 13%

Operating Profit 676               585               516             451            539            16% 25%

EBITDA 911               814               749             672            757            12% 20%

Core profit 285               224               153             121            235            27% 21%

Gross Profit Margin (%) 60% 59% 57% 56% 56%

EBITDA Margin (%) 47% 44% 44% 42% 44%

Net Profit Margin (%) 15% 12% 9% 8% 14%
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