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ประกาศก าไร 1Q/67 เพ่ิมข้ึน 73.2% yoy และ 39.9% qoq

• ก ำไรปกติ 1Q/67 (ไม่รวมปันผล Unicharm) อยู่ที่ 828 ล้ำนบำท ใกล้เคียงตลำดคำด แตต่ ่ำกว่ำท่ีเรำคำดเล็กน้อย แม้
เติบโต 73.2% yoy และ 39.9% qoq จำกยอดขำยเพ่ิมข้ึนน้อยกวำ่คำด สูงขึ้นเพียง 10.9% yoy และ 11.2% qoq 

• จำกรำยไดก้ลุ่มเคร่ืองดื่ม +15.1% yoy, +14.8% qoq หลักมำจำกตปท. +23.1% yoy และ +79.9% qoq โดยเฉพำะจำก
เมียนมำร์ และยอดขำยในประเทศ +11.9% yoy หกัลบ i)ของใช้ส่วนบุคคล +8.7% yoy แต่ -15.8% qoq และ ii)รำยได้
OEM แม้ +11.2% qoq แต่ลดลง 18.6% yoy สวนทำง GPM ท ำไดด้ีตำมคำดที่ 36.5% เพ่ิมข้ึนจำก 1Q/66  ที่ 33.4% 
และ 4Q/66 ที่ 35.5% จำกผลกำรปดิโรงแกว้สมุทรปรำกำร, รำคำ Natural Gas ที่ชะลอตัว >20% yoy และค่ำไฟ
ลดลง 22% yoy หักลบรำคำน ้ำตำลท่ีขยบัข้ึน บวกคุม SG&A/Sales ได้ดี ลดลง yoy และ qoq ที่ 24.7% รวมถงึรับรู้
ส่วนแบ่งก ำไร บ.ร่วม เพ่ิมข้ึน yoy และ qoq ใกล้เคียงคำดตำม C-Vitt ที่ค่อยดีขึ้น และต้นทุนกำรเงนิลดลง qoq

• อย่ำงไรก็ดีเรำคอ่นข้ำง Conservative จึงปรับประมำณกำรก ำไรทัง้ปีลงเล็กน้อย แนวโน้มกำรด ำเนินงำน 2Q/67 
คำดฟื้ นตัวตอ่เนือ่ง yoy จำกฐำนยงัต ่ำ ขณะแนวโน้มยอดขำยเร่งตวัขึ้น และตลำดเมียนมำร์ยงัโตตอ่เนือ่ง และมำร์จ้ิน
ยังได้อำนิสงส์ตน้ทุนพลังงำน และค่ำไฟที่ลดลง yoy

• ประเมินรำคำเป้ำหมำยปี ’67 ที่ 32 บำท (อิง P/E 32X)  ยังแนะน ำ “ซื้อ”
• แนวปฏบิัตดิำ้น ESG: บริษัทยดึหลักเศรษฐกิจหมุนเวยีน และหลกักำร 3Rs เพ่ือลดกำรใช้น ้ำ ทรัพยำกรธรรมชำติ และ

คำร์บอนฟุตพร้ินท์, สร้ำงสรรค์สถำนท่ีท ำงำนท่ีดีส ำหรับพนักงำน และปฏิบัตติำมมำตรฐำนจัดกำรแรงงำนท่ีดี

รำยงำนฉบับน้ีจัดท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำ
เท่ำนัน้ มิได้เป็นกำรช้ีน ำหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือกำรซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซ้ือหรือขำย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมทัง้พนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดในควำมเสียหำย
อันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนน้ี ไม่ว่ำงทำงตรงหรือทำงอ้อม ทัง้หมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกัน
ควำมถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรำยงำนน้ี ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท, พนักงำนท่ีเกี่ยวข้อง
อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรืออำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่ำวถึงในรำยงำนฉบับน้ี ไอร่ำขอสงวนสิทธ์ิในกำรเปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ
เอกสำรฉบับน้ีใช้ภำยในไอร่ำเท่ำนัน้ มิได้จัดท ำข้ึนส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่ำงใด
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Financial Results

Income Statement ('000) 1Q/24 4Q/23 3Q/23 2Q/23 1Q/23 %qoq %yoy

Sale 7,260            6,530            6,277          6,709         6,545         11% 11%

Cost of Sale 4,613            4,213            4,058          4,428         4,360         9% 6%

Gross Profit 2,647            2,317            2,220          2,281         2,186         14% 21%

SG&A 1,797            1,782            1,624          1,661         1,702         1% 6%

Operating Profit 851               534               596             620            483            59% 76%

EBITDA 1,208            953               967             982            879            27% 37%

Core profit 828               592               562             549            478            40% 73%

Gross Profit Margin (%) 36% 35% 35% 34% 33%

EBITDA Margin (%) 17% 15% 15% 15% 13%

Net Profit Margin (%) 11% 9% 9% 8% 7%
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