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ก ำไรปกติ 1Q/67 ดีกว่ำเรำและตลำดคำด; แนวโน้ม 2Q/67 ช่วง
Low Season คำดชะลอ qoq

• ก ำไรปกติ 1Q/67 ดีกว่ำคำดที่ 756 ล้ำนบำท หนุนจำกธุรกิจโรงแรม โดยเฉพำะมลัดีฟส์, RevPar +7% yoy จำก OCC. +3% = 92% 
และ ADR +3% จำกนักท่องเที่ยวจีนเพ่ิมขึ้นชดเชยอินเดียที่ปรับลง ด้ำนโรงแรมไทย, RevPar +20% yoy จำก ARR +21% แม้ OCC. 
ทรงตัว = 76%, ดูไบ-RevPar +24% yoy จำก OCC. +7% = 90% และ ARR +15% ขณะที่โอซำก้ำ, RevPar = 4,740 บำท จำก ARR 
=7,043 บำท, OCC.= 67% ท ำให้มำร์จิ้นลดลงเล็กน้อย yoy จำกโรงแรมใหม่ยงัอยู่ช่วง Ramp Up และธุรกิจร้ำนอำหำร, SSSG +1% 
yoy (Vs. 1Q/66 +8% ) แม้ค่ำเช่ำเพ่ิมขึ้น แต่รำคำวัตถุดิบดูดีขึ้น บวกกับค่ำไฟลดลง yoy ดังนัน้มำร์จิ้นจึงยังทรงตัว yoy

• แนวโน้ม 2Q/67 คำดดีขึ้น yoy จำกโรงแรมดูไบ& ญี่ปุ่น, High Season ของธุรกิจอำหำร โดย SSSG เดือน เม.ย. เพ่ิมขึ้น 3-4% 
yoy โดยเฉพำะจำก Mister Donut ซึ่งพลิกเป็นบวกเป็นเดือนที่ 2 ติดกันหลังปิดสำขำที่ขำดทุน รวมถึงปิดสำขำที่เน้นขำย
Delivery ขณะที่โรงแรมทรงตัวถึงลดลงเล็กน้อย yoy และมัลดฟีส์เพียงทรงตัว yoy แม้ฐำนต ่ำปีก่อน และคำดกำรด ำเนนิงำน
ชะลอ qoq จำกเข้ำสู่ช่วง Low Season ทัง้ไทยและมัลดีฟส์ แม้ญี่ปุ่นเป็นช่วง High Season แต่ยังต ่ำกว่ำเป้ำบริษัทเล็กน้อย, 
ต้นทุนธุรกิจอำหำรยังทรงตัว qoq จำกสัง่ล่วงหน้ำ 6 เดือน ท ำให้ยังไม่สำมำรถชดเชยทัง้หมด

• จะทยอยเปิดโรงแรมหลัง Renovate ได้แก่ 1)กะรน ภูเก็ต รำว 4Q/67-2Q/68 2)มิรำจ พัทยำ ช่วง 2Q/67-1Q/68 ส ำหรับโรงแรม
ใหม่มัลดีฟส์ 145 ห้อง คำดเปิด พ.ย. นี้ และอีกแห่ง 142 ห้อง คำดเปิด ก.พ. 68 โดยจะบันทึก Pre-Expense เข้ำมำ 2H/67

• เบื้องต้นเรำยังคงประมำณกำรและรำคำเป้ำหมำยปี 67 เดิม แนะน ำ “ซื้อเมื่อย่อตัว ”
• แนวปฏิบัติด้ำน ESG: บริษัทท ำแผนกลยุทธ์รับมือกำรเปลี่ยนแปลงภูมิอำกำศ กำรใช้น ้ำ/จัดกำรขยะ/บ ำบัดน ้ำเสีย, ก ำหนดนโยบำย

แนวทำงปฏิบัติด้ำนแรงงำนอย่ำงเท่ำเทียม, ก ำหนดนโยบำยบริหำรจัดกำรข้อมูลส่วนตัว รวมถึงจรรยำบรรณและแนวทำงปฏิบัติ

รำยงำนฉบับน้ีจัดท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำ
เท่ำนัน้ มิได้เป็นกำรช้ีน ำหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือกำรซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซ้ือหรือขำย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมทัง้พนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดในควำมเสียหำย
อันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนน้ี ไม่ว่ำงทำงตรงหรือทำงอ้อม ทัง้หมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกัน
ควำมถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรำยงำนน้ี ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท, พนักงำนท่ีเกี่ยวข้อง
อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรืออำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่ำวถึงในรำยงำนฉบับน้ี ไอร่ำขอสงวนสิทธ์ิในกำรเปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ
เอกสำรฉบับน้ีใช้ภำยในไอร่ำเท่ำนัน้ มิได้จัดท ำข้ึนส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่ำงใด
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Financial Results

Income Statement ('000) 1Q/24 4Q/23 3Q/23 2Q/23 1Q/23 %qoq %yoy

Sale 6,100            5,751            5,208          5,057         5,526         6% 10%

Cost of Sale 3,335            3,496            3,121          3,045         3,049         -5% 9%

Gross Profit 2,765            2,255            2,088          2,012         2,477         23% 12%

SG&A 1,893            1,628            1,850          1,762         1,837         16% 3%

Operating Profit 872               628               237             251            640            39% 36%

EBITDA 1,626            1,349            1,013          1,020         1,361         21% 19%

Core profit 756               297               74               121            630            155% 20%

Gross Profit Margin (%) 45% 39% 40% 40% 45%

EBITDA Margin (%) 27% 23% 19% 20% 25%

Net Profit Margin (%) 12% 5% 1% 2% 11%
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