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งบ 2Q/67 ดีตามคาด; ลุ้นก าไร 3Q/67 New High ต่ออีก
ไตรมาส

• COCOCO ประกาศก าไรสุทธิ 2Q/67 ที่ 228 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 73.8% yoy และ 12.0% qoq แต่หากไม่รวมผลกระทบ FX ก าไร
ปกติจะอยู่ที่ 222 ล้านบาท New High ใกล้เคียงคาด เพ่ิมข้ึน 48.0% yoy และ 15.2% qoq ตามยอดขายและมาร์จ้ินท่ีดีข้ึน

• โดยยอดขาย 1,571 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 40.8% yoy และ 14.4% qoq หลักจากรายได้กลุ่มผลิตภัณฑ์น ้ามะพร้าว ซ่ึงมีมาร์จ้ินสูง
เพ่ิมข้ึนมากถึง 227% yoy (+39.7% qoq), ผลิตภัณฑ์กะทิ เพ่ิมข้ึน 14.2% yoy (-2.2% qoq) และอาหารสัตว์เล้ียง เพ่ิมข้ึน
45.3% yoy (-28.6% qoq) ขณะต้นทุน เพ่ิมข้ึน 37.6% yoy และ 12.9% qoq น้อยกว่าอัตราเติบโตของยอดขายจากบริษัท
Secure ราคามะพร้าวน ้าหอมซ่ึงมักมีราคาสูงกลางปีไว้แล้วตัง้แต่ปลาย ต.ค. 66  รวมถึงปรับปรุงกระบวนการผลิตให้มี
ประสิทธิภาพมากขึ้น จึงดัน GPM สูงขึ้นเป็น 27.6% จาก 2Q/66 ที่ 25.9% และ 1Q/67 ที่ 26.7% หักลบ SG&A/Sales เพ่ิมข้ึน
qoq แต่ลดลง yoy ที่ 12.7% และต้นทุนทางการเงินท่ีเพ่ิมข้ึนเล็กน้อย, อัตราภาษีจ่าย 4.9% 

• การด าเนินงาน 1H/67 คิดเป็น 47% ของประมาณการของเราทัง้ปี, แนวโน้ม 3Q/67 ลุ้นก าไรนิวไฮต่ออีกไตรมาสจากเป็น
High Season ของยุโรป & อเมริกา, ขยายก าลังการผลิตน ้ามะพร้าวไปจีนต่อเน่ือง-ออกบรรจุภัณฑ์ใหม่เป็นขวด PET ทัง้นี้
คาดมาร์จ้ินท่ี +/-28% เพ่ิมข้ึน qoq ตามราคามะพร้าวครึ่งหลังที่ชะลอลงหลังเข้าสู่หน้าฝน ส าหรับ Plant Based –ไอศกรีม
แท่ง แบรนด์ “Sala” คาดจะเริ่มส่งออกไปจีนเดือน ก.ย. 67 เบื้องต้นเรายังคงคาดการณ์เดิม

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’67 ที่ 15 บาท (อิง P/E 25X) ยังแนะน า “ซ้ือ”
• แจ้งตลาดฯขาย บ.ย่อย (JLM) เนื่องจากผลประกอบการขาดทุน, ซ้ือที่ดิน+ส่ิงปลูกสร้าง 40 ล้านบาท รองรับจัดเก็บสินค้า

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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COCOCO

Recommendation “Buy” Target 15.00 THB

ที่มา : COCOCO และประมาณการโดย AIRA Research

SET ESG Rating : N/A

Financial Results

Income Statement ('000) 2Q/24 1Q/24 4Q/23 3Q/23 2Q/23 %qoq %yoy

Sale 1,571            1,373            1,396           1,286         1,116         14% 41%

Cost of Sale 1,132            1,004            1,023           940            823            13% 38%

Gross Profit 440               369               373             346            293            19% 50%

SG&A 199               168               178             175            143            19% 39%

Operating Profit 252               213               205             165            134            18% 87%

EBITDA 285               247               241             216            194            16% 47%

Core profit 222               193               184             158            150            15% 48%

Gross Profit Margin (%) 28% 27% 27% 27% 26%

EBITDA Margin (%) 18% 18% 17% 17% 17%

Net Profit Margin (%) 14% 14% 13% 12% 13%
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