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งบ 2Q/67 ออกมาดีกว่าเราและตลาดคาดเล็กน้อย

• CBG ประกาศก าไรสุทธิ 2Q/67 ท่ี 691 ล้านบาท เร่งตัวขึ้น 43.4% yoy และ 10.0% qoq ดีกว่าเราและตลาดคาด
• ยอดขาย +5.3% yoy, +0.4% qoq จากในประเทศ +9.3% yoy, +2.5% qoq โดย i) Branded Own -4.4% yoy, +9.7% qoq ตาม Mkt 

Share เครื่องด่ืมคาราบาวแดงท่ีเพ่ิมขึ้น ii)3rd Party +18.7% yoy เหล้ายังขายดี, แม้ -5.5% qoq iii)OEM +9.4% yoy, -2.8% qoq และ
iv)รายได้อื่น +50.5% yoy, +29.2% qoq จากผลิตขวดแก้ว+กระป๋อง/บรรจุภัณฑ์ให้กับคู่ค้าเบยีร์มากขึ้น หักลบตปท. -3.3% yoy, -4.3% 
qoq จากจีนและประเทศอื่นๆท่ีชะลอลง ขณะท่ี CLMV +3.3% yoy แม้ -2.3% qoq  

• GPM อยู่ท่ี 27.7% เพ่ิมขึ้น yoy และ qoq จาก Product Mix ,ต้นทุนวัตถุดิบและพลังงานอื่นๆท่ีชะลอลง, ประสิทธิภาพการผลิตดีขึ้นซึ่ง
เป็นผลให้มาร์จิ้นผลิตขวดแก้ว APG ดีขึ้นตาม ชดเชยราคาน ้าตาลทยอยปรับขึ้น หักลบ SG&A/Sales ท่ีลดลง yoy และ qoq ท่ีเพียง
10.8% จากคู่ค้าเบียร์ช่วยจ่ายค่าสปอนเซอร์ EFL  และดอกเบี้ยจ่ายท่ีปรับลง yoy และ qoq 

• จ่ายปันผลระหว่างกาล 0.60 บาท/หุ้น XD 22 ส.ค., แจ้งตลาดฯ จัดตัง้ บ.ร่วมทุน มูลค่า 1,450 ล้านบาท ถือหุ้น 60% เพ่ือผลิตเครื่องด่ืม
ในประเทศกัมพูชา จ านวน 2 สายการผลิต หรือ 600 ล้านกระป๋องต่อปี เพ่ือลดผลกระทบการเพ่ิมขึ้นภาษีเครื่องด่ืมในกัมพูชาและเพ่ิม
ความสามารถในการแข่งขันให้กับบริษัท โดยคาดจะผลิตได้ประมาณ 3Q/69

• การด าเนินงาน 1H/67 คิดเป็น 52% ของประมาณการทัง้ปีเดิม ทัง้น้ีเราอาจปรับขึ้นเล็กน้อยหลัง Analyst Meeting วันท่ี 14 ส.ค. แม้
แนวโน้ม 3Q/67 คาดยังโตต่อเน่ือง yoy จากฐานต ่า แต่ยังกังวล qoq จากเป็นช่วงหน้าฝน และราคาน ้าตาลเพ่ิมขึ้น, ต้นทุนอะลูมิเนียมมี
แนวโน้มสูงขึ้นหลังสต็อกต้นทุนต ่าทยอยหมดลง หากราคาหุ้นปัจจุบัน แนะน าเป็น “ซื้อเม่ือย่อตัว” 

• แนวปฏิบัติด้าน ESG: บริษัทบริหารจัดการให้เหลือของเสียน้อยท่ีสุด, สร้างแผนรองรับภาวะฉุกเฉินให้กับพนักงาน, ปฏิบัติตามกฎหมาย
และมาตรฐานความปลอดภัยทัง้ในระดับประเทศและระดับสากล

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement ('000) 2Q/24 1Q/24 4Q/23 3Q/23 2Q/23 %qoq %yoy

Sale 4,954            4,935            5,316          4,707         4,707         0% 5%

Cost of Sale 3,583            3,613            3,975          3,445         3,447         -1% 4%

Gross Profit 1,371            1,322            1,341          1,262         1,260         4% 9%

SG&A 533               576               564             655            712            -7% -25%

Operating Profit 838               746               777             607            548            12% 53%

EBITDA 1,043            951               982             811            753            10% 38%

Net profit 691               628               649             530            482            10% 43%

Gross Profit Margin (%) 28% 27% 25% 27% 27%

EBITDA Margin (%) 21% 19% 18% 17% 16%

Net Profit Margin (%) 14% 13% 12% 11% 10%
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