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ก ำไรปกติ 2Q/67 All Time High ตำมคำด
• OSP ประกาศก าไรสุทธิ 604 ล้านบาท แต่หากไมร่วมรายการด้อยค่าเงินลงทุนบริษัทร่วม “BCB” 315 ล้านบาท ก าไรปกติจะ

อยู่ที่ 923 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 68.0% yoy และ 11.4% qoq ตามคาด
• จากยอดขาย เพ่ิมข้ึน 9.5% yoy และ 1.2% qoq เติบโตจากกลุ่มเครื่องดื่ม +11.2% yoy และ +0.4% qoq และกลุ่ม Personal 

Care +26.3% yoy และ +18.2% qoq หักลบรายได้ OEM -19.7% yoy และ -9.0% qoq ซ่ึงไม่ใช่ Core business ของบริษัท
ขณะที่ GPM ท าได้ค่อนข้างด ี 38.2% เพ่ิมข้ึนจาก 2Q/66 ที่ 34.0% และ 1Q/67 ที่ 36.5% เนื่องจากยังได้อานิสงส์จากราคา
Natural Gas ที่ปรับลง, สัดส่วนตปท.ซ่ึงมีมาร์จ้ินสูงเพ่ิมข้ึน, Volume ผลิตที่มากขึ้น รวมถึงประสิทธิภาพการผลิตดีขึ้น
หลังปิดเตาหลอมในปี 66 และค่าใช้จ่ายขายแม้เพ่ิมข้ึน 6.3% yoy แต่ลดลง 1.8% qoq จากเป็นช่วงหน้าฝน ท าให้เทียบ
SG&A/Sales จึงยังลดลง yoy และ qoq ที่ 24.0% บวกกับรับรู้ส่วนแบ่งก าไรบ.ร่วมเพ่ิมข้ึน 341.5% yoy จากซี-วิท และลิ
โพที่ดีขึ้น แม้ทรงตัว qoq ก็ตาม หักลบอัตราภาษีจ่ายท่ีเพ่ิมข้ึน yoy และ qoq ที่ 18.1%     

• จ่ายปันผลระหว่างกาล 0.30 บาท/หุ้น XD 29 ส.ค. (คิดเป็น Yield 1.3%)
• การด าเนินงานปกติ 1H/67 คิดเป็น 59% ของประมาณการของเราทัง้ปี แนวโน้มครึ่งหลังชะลอ hoh จาก 3Q/67 คาดย่อตัว

qoq จากฤดูกาล และสถานการณ์เมียนมาร์ที่ตรึงเครียดมากขึ้น  ทัง้นี้คาดจะกลับมาโตอีกครัง้ yoy และ qoq 4Q/67 
• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’67 ที่ 32 บาท (อิง P/E 32X) แนะน า “ซ้ือเมื่อย่อตัว”
• แนวปฏิบัติด้าน ESG: บริษัทยึดหลักเศรษฐกิจหมุนเวียน และหลักการ 3Rs เพ่ือลดการใช้น ้า ทรัพยากรฯ และคาร์บอนฟุตพ

ริ้นท์, สร้างสรรค์สถานท่ีท างานท่ีดีส าหรบัพนักงาน และปฏิบัติตามมาตรฐานจัดการแรงงานท่ีดี

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Recommendation “Buy on Weakness” Target 32 THB
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ที่มา : OSP และประมาณการโดย AIRA Research

Financial Results

Income Statement ('000) 2Q/24 1Q/24 4Q/23 3Q/23 2Q/23 %qoq %yoy

Sale 7,345            7,260            6,530          6,277         6,709         1% 9%

Cost of Sale 4,541            4,613            4,213          4,058         4,428         -2% 3%

Gross Profit 2,804            2,647            2,317          2,220         2,281         6% 23%

SG&A 1,765            1,797            1,782          1,624         1,661         -2% 6%

Operating Profit 1,039            851               534             596            620            22% 68%

EBITDA 1,399            1,208            953             967            982            16% 42%

Core profit 923               828               592             562            549            11% 68%

Gross Profit Margin (%) 38% 36% 35% 35% 34%

EBITDA Margin (%) 19% 17% 15% 15% 15%

Net Profit Margin (%) 13% 11% 9% 9% 8%
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